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1. Hemos auditado los estados financieros intermedios consolidados de Grifols, S.A. (la
Sociedad) y sociedades dependientes (el Grupo) que comprenden el balance de situacion
consolidado al 30 de septiembre de 2010, la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, el
estado del resultado global consolidado, el estado de cambios en el patrimonio neto
consolidado, el estado de flujos de efectivo consolidado y la memoria consolidada de los
estados financieros consolidados correspondientes al periodo de nueve meses terminado en
dicha fecha, cuya formulacion es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los citados estados financieros
intermedios consolidados en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las
normas de auditoria generalmente aceptadas en Espaiia, que requieren el examen, mediante la
realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de los estados financieros
intermedios consolidados y la evaluacion de su presentacion, de los principios contables
aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. Tal y como se describe en la nota 2 de la memoria consolidada adjunta, los estados
financieros intermedios consolidados han sido formulados por los Administradores de la
Sociedad conforme a lo establecido en el articulo 308 de la Ley de Sociedades de Capital a
efectos de la exclusion del derecho de preferencia en el contexto de la ampliacion de capital
de la Sociedad con la emisién de nuevas acciones sin voto.

3. De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores de la Sociedad presentan, a
efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacién consolidado, de la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, del estado del resultado global consolidado, del
estado de cambios en el patrimonio neto consolidado, del estado de flujos de efectivo
consolidado y de la memoria consolidada, ademas de las cifras correspondientes al periodo de
nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2010, las correspondientes al ejercicio anterior
o al mismo periodo del ejercicio anterior, respectivamente. Nuestra opinidon se refiere
exclusivamente a los estados financieros intermedios consolidados correspondientes al
periodo de nueve meses terminado el 30 de septiembre de 2010. Con fecha 22 de febrero de
2010 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales consolidadas del
ejercicio 2009 en el que expresamos una opinion favorable.
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a KPMG International, sociedad suiza Reg. Mer Madrid, T 11.961, £ 80, Sec. 8, H. M -188.007, Inscrip. 9,
’ C.L.F. B-78510153



4. En nuestra opinion, los estados financieros intermedios consolidados del periodo de nueve
meses terminado el 30 de septiembre de 2010 adjuntos expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacién financiera
consolidada de Grifols, S.A. y sociedades dependientes al 30 de septiembre de 2010 y de los
resultados consolidados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto
consolidado, y de los flujos de efectivo consolidados correspondientes al periodo de nueve
meses terminado en dicha fecha y contienen la informacion necesaria y suficiente para su
interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera adoptadas por la Unién Europea que guardan uniformidad con las
aplicadas en el ejercicio anual terminado al 31 de diciembre de 2009.
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GRIFOLS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Balances de Situacion Consolidados

a 30 de Septiembre de 2010 y 31 de Diciembre de 2009

(Expresados en miles de euros)

30/09/10

Activo 31/12/09
Activos no corrientes
Inmovilizado intangible
Fondo de comercio (nota 7) 184.716 174.000
Otros activos intangibles (nota 8) 77.662 69.385
Total inmovilizado intangible 262.378 243.385
Inmovilizado material (nota 9) 416.540 371.705
Inversiones contabilizadas por el método de la participacién (nota 10) 1111 383
Activos financieros no corrientes (nota 11) 7.420 3.731
Activos por impuestos diferidos (nota 29) 33.343 33.395
Total activos no corrientes 720.792 652.599
Activos corrientes
Existencias (nota 12) 516.804 484.462
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 231.228 207.840
Otros deudores 43.074 39.540
Activos por impuesto corrientes 25.235 7.802
Total deudores comerciales y otras cuentas a cobrar (nota 13) 299.537 255.182
Otros activos financieros corrientes (nota 14) 9.315 8217
Otros activos corrientes (nota 15) 44.856 7.345
Efectivo y otros medios liquidos equivalentes (nota 16) 254,495 249372
Total activos corrientes 1.125.007 1.004.578
Total activo 1.845.799 1.657.177

La memoria adjunta forma parte integrante de los estados financieros intermedios consolidados



GRIFOLS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Balances de Situacion Consolidados

a 30 de Septiembre de 2010 y 31 de Diciembre de 2009

(Expresados en miles de euros)

Patrimonio neto y Pasivo 30/09/10 31/12/09
Patrimonio neto
Capital suscrito 106.532 106.532
Prima de emision 121.802 121.802
Reservas
Ganancias acumuladas 350.342 264.039
Otras reservas 53.273 50.864
Total Reservas 403.615 314.903
Acciones Propias (1.927) 677)
Dividendo a cuenta 0 (31.960)
Resultado del ejercicio atribuido a la sociedad dominante 97.021 147.972
Total Fondos propios 727.043 658.572
Cobertura de flujos de efectivo (1.800) (1.948)
Diferencias de conversion (63.523) (90.253)
Otro resultado global (65.323) (92.201)
Patrimonio atribuido a la sociedad dominante (nota 17) 661.720 566.371
Intereses minoritarios (nota 19) 12.303 12,157
Total patrimonio neto 674.023 578.528
Pasivo
Pasivos no corrientes
Subvenciones (nota 20) 2.118 2.311
Provisiones (nota 21) 1.305 1.232
Pasivos financieros no corrientes
Deudas con entidades de crédito y obligaciones
u otros valores negociables 693.730 703.186
Otros pasivos financieros 11.571 12.552
Total pasivos financieros no corrientes (nota 22) 705.301 715.738
Pasivos por impuestos diferidos (nota 29) 68.481 60.325
Total pasivos no corrientes 777.205 779.606
Pasivos corrientes
Provisiones (nota 21) 4.419 4.702
Pasivos financieros corrientes
Deudas con entidades de crédito y obligaciones
u otros valores negociables 187.626 113.991
Otros pasivos financieros 16.349 12.230
Total pasivos financieros corrientes (nota 22) 203,975 126.221
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Proveedores 115.298 120.909
Otros acreedores 11.456 17.832
Pasivos por impuesto corriente 25.517 3.258
Total acreedores comerciales y otras cuentas a pagar (nota 23) 152.271 141.999
Otros pasivos corrientes (nota 24) 33.906 26.121
Total pasivos corrientes 394.571 299.043
Total pasivo 1.171.776 1.078.649
Total patrimonio neto y pasivo 1.845.799 1.657.177

La memoria adjunta forma parte integrante de los estados financieros intermedios consolidados



GRIFOLS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada
para los periodos de nueve meses terminados en 30 de septiembre de 2010 y 2009

(Expresadas en miles euros)

Pérdidas y Ganancias ‘ 30/09/10 30/09/09
(no auditada)

Importe neto de la cifra de negocios (nota 25) 738.823 689.592
Variacion de existencias de producto terminado y en curso de

fabricacion (nota 12) 34.441 52.658
Trabajos realizados por el Grupo para su activo no corriente

(notas 8 y 9) 23.812 27.937
Aprovisionamientos (nota 12) (224.525) (212.547)
Otros ingresos de explotacion (nota 27) 946 1.114
Gastos de personal (nota 26) (213.880) (202.034)
Otros gastos de explotacion (nota 27) (158.052) (150.223)
Amortizacion del inmovilizado (notas 8 y 9) (33.251) (28.992)
Imputacién de subvenciones de inmovilizado no financiero y

otras (nota 20) 668 1.131
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado 105 (713)
Resultado de explotacién 169.087 177.923
Ingresos financieros 2.605 5.221
Gastos financieros (36.848) (14.972)
Variacién de valor razonable en instrumentos financieros (nota 32) (6.368) (1.537)
Diferencias de cambio 897 (2.229)
Resultado financiero (nota 28) (39.714) (13.517)

Resultado de entidades valoradas por
el método de la participacion (nota 10) (787) 30

Resultado antes de impuestos de las actividades
continuadas 128.586 164.436

Gasto por impuesto sobre las ganancias (nota 29) (32.800) (47.361)

Resultado después de impuestos de las actividades

continuadas 95.786 117.075
Resultado atribuible a la sociedad dominante 97.021 117.055
Resultado atribuible a intereses minoritarios (nota 19) (1.235) 20
Resultado consolidado del ejercicio 95.786 117.075
Beneficio por acciéon (basicas) (euros) (nota 18) 0,46 0,56
Beneficio por accion (diluidas) (euros) (nota 18) 0,46 0,56

I.a memoria adjunta forma parte integrante de los estados financieros intermedios consolidados



para los periodos de nueve meses t

GRIFOLS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estados del Resultado Global Consolidados

2009

(Expresadas en miles euros)

erminados en 30 de septiembre de 2010 y

30/09/10 30/09/09
(no auditado)

Resultado Consolidado del ejercicio 95.786 117.075

Ingresos y gastos generados en el ejercicio

Por valoracién de instrumentos financieros 0 (13)
Activos financieros disponibles para la venta 0 a7
Efecto fiscal 0 4

Diferencias de conversion 28.330 (11.286)

Ingresos y gastos generados en el ejercicio 28.330 (11.299)

Transferencias a resultados:

Por coberturas de flujos de efectivo (nota 17 (g)) 148 0
Coberturas de flujos de efectivo 247 0
Efecto fiscal 99) 0

Transferencias a resultados: 148 0

Resultado Glebal Total del ejercicio 124.264 105.776

Resultado global total atribuible a la sociedad dominante 123.899 103.614

Resultado global total atribuible a socios minoritarios 365 2.162

Resultado Global Total del ejercicio 124.264 105.776

La memoria adjunta forma parte integrante de los estados financieros intermedios consolidados




GRIFOLS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estados de Flujos de Efectivo
para los periodos de nueve meses terminados en 30 de septiembre de 2010 y 2009

(Expresados en miles euros)

Flujos de efectivo de actividades de explotacién

Resultado antes de impuestos
Ajustes del resultado
Dotaciones amortizaciones de inmovilizado
Otros ajustes del resuitado:
(Beneficio) / pérdida de sociedades puestas en equivalencia
Diferencias de cambio
Dotaciones netas de provisiones
(Beneficio) / pérdida en la enajenacioén de inmovilizado
Subvenciones imputadas al resultado
Gastos / Ingresos financieros
Otros ajustes al resultado
Cambios en el capital corriente
Variacion de existencias
Variacion de deudores y otras cuentas a cobrar
Variacion de otros activos financieros corrientes y otros activos corrientes
Variacién de acreedores a corto plazo y otras cuentas a pagar
Otros flujos de las actividades de explotacién:
Pagos de intereses
Cobros de intereses

Pagos por impuesto sobre beneficios
Efectivo neto de actividades de explotacién

Fluios de efective de actividades de inversién

Pagos por inversiones:
Empresas del grupo y unidades de negocio (nota 3)
Inmovilizado material e intangible
[nmovilizado material
Inmovilizado inmaterial
Otros activos financieros
Cobros por desinversiones:

Inmovilizado material

Efectivo neto de actividades de inversion

Flujos de efectivo de actividades de financiacién

Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio:
Emision
Adquisicion de acciones propias
Enajenacién de acciones propias
Cobros y (pagos) por instrumentos de pasivo financiero
Emision
Devolucién y amortizacién
Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio
Otros flujos de efectivo de actividades de financiacion
Otros cobros de actividades de financiacion

Efectivo neto de actividades de financiaciéon

Efecto de las variaciones de los tipos de cambio en el efectivo
Aumento neto de efectivo y otros medios equivalentes
Efectivo y otros medios liquidos al inicio del ejercicio

Efectivo y otros medios liquidos al cierre del ejercicio

La memoria adjunta forma parte integrante de los estados financieros intermedios consolidados

30/69/10 30/09/09
(no auditado)
128.586 164.436
68.223 46,678
33.251 28.992
34,972 17.686
787 (30)
(897) 2229
825 (291)
(239) 713
(668) (1.131)
36.096 11.790
(932) 4.406
(84.508) (141.256)
(14.496) (83.998)
(25.587) (57.478)
(37.321) (1.392)
(7.104) 1.612
(40.454) (46.184)
(21.671) (11.550)
2,158 5.059
(20.941) (39.693)
71.847 23.674
(82.427) (101.116)
(3.728) (15.826)
(75.046) (82.933)
(67.915) (75.510)
(7.131) (7.423)
(3.653) (2.357)
2.551 803
2.551 803
(79.876) (100.313)
(1.250) (24.102)
0 an
(1.250) (24.084)
0 59
27.619 153.101
75.680 184.292
(48.061) (31.191)
(27.282) (48.746)
323 568
323 568
(590) 80.821
13.742 (194)
5.123 3.988
249.372 6.368
254.495 10.356




GRIFOLS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto Consolidado
para los periodos de nueve meses i en 30 de iembre de 2010 y 2009
(Expresado en miles de euros)

Pairimenio atribuido a tenedores de i de io neto de la Dominante.
Qtro resultado Giobal

Resultado Activos. Patrimonic
atribuible a Acciones Diferercias Cobertura Financieros  atribuidoafa  Intereses  Patrimonio
Capital ~ Prima de emisian  Reservas ("} sociedad Dividendo Propias. de deMiesde  disponibles para  sociedad Minoritarios Neto
suscrito dominante acuenta conversion efectivo 12 venta Dominante
Saldos a 31 de diclembre de 2008 106532 121802 247 669 121.728 0 (33087) (84.457) 0 {158) 480.029 1250 481.279
Diferencias de conversion - - - - - - {13.428) - - {13.428) 2142 {11.289)
Coberturas de fiujo de efectiva o o
Activos financieros disponibles para la venta
Ganancias/(Pérdidas) - - - - - - - 13) 13 - (13
Otro resultado Global del periodo 1} o ] o o ] (13.428) 9 (13} (13.441) 2142 (11.298}
Beneficio / ( Pérdida) del perioda - - - 117.055 i - - - - 117.055 2 117.075
Resultado Global Total del periodo 4] o ] 117.058 [s] 0 (13.428) 9 13) 103.614 2162 195776
Operaciones con acciones propias -~ - - - - (23918} - - (23918 - (23.918)
Otros movimientos - - (186) - - - - - 186) 57 (243
Combinaciones de nedocios - - - - - - - - o 9.876 9876
Distribucion de resultados de 2008
Reservas - - 73037 (73.037) - - - - - o - o
Dividendos - - - (48.691) - - - - - (48.691) (55) (48.746)
Operaciones con socios o p o o 72.851 {121.728) 0 {23918) g 0 o (72.795) 9.764 (63.031)
Saldos al 30 de septiembre de 2008 {no auditado} 106532 121.802 320520 117.055 o (57.005) {97.885) o a7y 510.848 13.176 524.024
Saldos at 31 de diciembre de 2009 106,532 121.802 314.903 147.972 (31.960) 677) (90.253) (1.948) o 566.371 12157 578528
Diferencias de conversion - - - - - - 26.730 - - 26.730 1.600 28.330
Coberturas de flujo de efectiva - - - - - - - 148 - 148 - 148
Activos financieros disponibles para la venta
Ganancias/{Pétdidas) - - - - - - - - 0 - [}
Otro resultado Global del periodo 0 o ] o 0 0 26.730 148 o 26878 1.600 28.478
Beneficio / { Pérdida) del periodo - - - 97.021 c - - - - 97.021 (1.235) 95.786
Resuitado Global Total del periodo ol [ ] 97.021 ] Y] 26.730 148 ] 123.899 365 124.264
QOperaciones con acciones propias - - - - - 1.250) - - - (1.2500 - (1.250%
Otros movimientos - - {71 - - - - - - tah) {166} (237)
Combinaciones de neaccics - - - - - - - - - [} - ]
Distribucion de resultados de 2009
Reservas - - 88.783 (88.783) - - - - - 0 0
Dividendos - - - (27.229) - - - - - (27.229) 53 (27.282)
Dividendo a cuenta - - - {31.960) 31.960 - - - - o - o
o] con socios o i Q a 88.712 {147.972) 31.960 (1.250) 1] 0 Y] {28.550) {219} (28.769)
Saldos al 30 de septiembre de 2010 106.532 121.802 403.615 97.021 a (1.927) {63.523) (1.800} 0 661.720 12303 674.023

("} Reservas incluve |as qanancias acumuladas v otras reservas.

La memoria adiunta forma parte intearante de los estados financieros intermedios consolidados.




GRIFOLS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de los Estados Financieros Intermedios Consolidados

(1) Naturaleza, Actividades Principales y Sociedades Dependientes

(a) Grifols, S.A.

Grifols, S.A (en adelante la Sociedad) se constituy6 en Espafia el 22 de junio de
1987 como sociedad andnima, por un periodo de tiempo indefinido. Su
domicilio social y fiscal esta radicado en Barcelona. El objeto social de la
Sociedad consiste en la prestacion de servicios de administracion, gestion y
control de empresas y negocios, asi como la inversién en bienes muebles e
inmuebles. Su actividad principal consiste en la prestaciéon de servicios de
administracién, gestion y control a sus sociedades dependientes.

El 17 de mayo de 2006 la Sociedad completé el proceso de salida a Bolsa. Dicho
proceso se instrumenté a través de una Oferta Publica de Suscripcion de
71.000.000 de acciones ordinarias, de 0,50 euros de valor nominal cada una, y
una prima de emision de 3,90 euros por accion. El importe total de la ampliacion
(incluyendo la prima de emision) ascendié a 312,4 millones de euros,
equivalentes a un precio de 4,40 euros por accion.

Con efecto 2 de enero de 2008, las acciones de la Sociedad fueron admitidas a
cotizacion en el indice IBEX-35 de la bolsa espafiola.

La totalidad de las acciones representativas del capital de la Sociedad cotizan en
las Bolsas de Valores de Barcelona, Madrid, Valencia y Bilbao, asi como, en el
Mercado Continuo.

Grifols, S.A. es la sociedad dominante de las sociedades dependientes que se
relacionan en el apartado 1(b) de esta memoria de los estados financieros
intermedios consolidados.

Grifols, S.A y sociedades dependientes (en adelante el Grupo) actiian de forma
integrada y bajo una direccion comin y su actividad principal es la obtencion,
fabricacién, preparacion y venta de productos terapéuticos, en especial
hemoderivados.

Las principales instalaciones fabriles de las sociedades espafiolas del Grupo se

ubican en Barcelona, Parets del Vallés (Barcelona) y en Torres de Cotilla
(Murcia) y las de las sociedades americanas en Los Angeles.

(b) Sociedades Dependientes

Las sociedades del Grupo quedan agrupadas en tres areas: area industrial, area
comercial y area de servicios.

- Area industrial

La componen las siguientes sociedades:



GRIFOLS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de los Estados Financieros Intermedios Consolidados

" Diagnostic Grifols, S.A. con domicilio social en Parets del Valles
(Barcelona), Espafia y fecha de incorporacion al Grupo el 24 de marzo de
1987, se dedica al desarrollo y fabricacion de aparatos, instrumentacién y
reactivos para el diagnostico.

Instituto Grifols, S.A. con domicilio social en Parets del Valles (Barcelona),
Espafia y fecha de incorporacion al Grupo el 21 de septiembre de 1987,
desarrolla sus actividades en el area de la biociencia y se dedica al
fraccionamiento de plasma y fabricacion de productos hemoderivados con
registro farmacéutico.

Laboratorios Grifols, S.A. con domicilio social en Parets del Vallés
(Barcelona), Espaiia y fecha de incorporacion al Grupo el 18 de abril de 1989,
se dedica a la produccién de soluciones parenterales, tanto en envase de
vidrio como de plastico, productos de nutricién enteral y parenteral y bolsas y
equipos de extraccion de sangre. Sus instalaciones productivas estan en
Barcelona y Murcia.

Biomat, S.A. con domicilio social en Parets del Vallés (Barcelona), Espafia y
fecha de incorporacion al Grupo el 30 de julio de 1991, desarrolla su
actividad en el ambito de la biociencia y se dedica basicamente a analizar y
certificar la calidad del plasma utilizado por Instituto Grifols, S.A. Ademas
presta servicios de inactivacion virica del plasma para transfusion (I.P.T.H.) a
los centros de transfusion hospitalarios.

Grifols Engineering, S.A. con domicilio social en Parets del Valles
(Barcelona), Espafia y fecha de incorporacion al Grupo el 14 de diciembre de
2000, se dedica al disefio y desarrollo, tanto de las instalaciones fabriles del
Grupo, como de parte del equipo y maquinaria que se utiliza en las mismas.
Asimismo, la empresa presta estos servicios de ingenieria a empresas
externas.

Logister, S.A. constituida en Espafia como sociedad anénima el 22 de junio
de 1987, con domicilio social en el Poligono Levante, calle Can Guasch, s/n,
08150 Parets del Vallés, Barcelona, su actividad es la fabricacién, compra-
venta, comercializacidn y distribucién de toda clase de material y productos
informaticos. Esta sociedad esta participada directamente en un 99,985% por
Movaco, S.A.

Biomat USA, Ine. con domicilio social en 1209 Orange Street, Wilmington,
New Castle (Delaware Corporation) y fecha de incorporacion al Grupo el 1
de marzo de 2002, desarrolla su actividad en el 4drea de la biociencia
dedicandose a la obtencion de plasma humano. Esta sociedad, desde el 1 de
noviembre de 2007 esta participada por Instituto Grifols, S.A y por Grifols
Inc.
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Grifols Biologicals Inc. con domicilio social en 15 East North Street, Dover,
(Delaware) y fecha de incorporacién al Grupo el 15 de mayo de 2003, se
dedica tnica y exclusivamente al fraccionamiento de plasma y produccion de
hemoderivados. Esta sociedad esta participada directamente en un 100% por
Grifols Inc.

PlasmaCare, Inc. con domicilio social en 1209 Orange Street, County of
New Castle, Wilmington, Delaware 19801, y fecha de incorporacién al Grupo
el 3 de marzo de 2006, desarrolla su actividad en el area de la biociencia
dedicandose a la obtencién de plasma humano. Esta sociedad, desde el 1 de
noviembre de 2007 estd participada por Instituto Grifols, S.A y por Grifols
Inc.

Plasma Collection Centers, Inc. con domicilio social en 1209 Orange Street,
County of New Castle, Wilmington, Delaware 19801, y constituida el 2 de
marzo de 2007, desarrolla su actividad en el area de la biociencia dedicandose
a la obtencion de plasma humano. Esta sociedad esté4 participada directamente
en un 100% por Biomat USA, Inc. En enero de 2010 la sociedad Plasma
Collection Centers, Inc. se ha fusionado con la sociedad Biomat USA, Inc. y
esto no ha supuesto ninglin impacto para el Grupo.

Lateral Grifols Pty Ltd. (antes Diamed Australia Pty Ltd.), con domicilio
social en 14 Palmer Court, Mount Waverley Victoria 3149 (Australia) y fecha
de incorporacién al Grupo el 3 de marzo de 2009. Su actividad es la
distribucion de productos farmacéuticos y el desarrollo y fabricacion de
reactivos para el diagnéstico. Esta sociedad estd participada directamente en
un 100% por Woolloomooloo Holdings Pty Ltd..

Medion Grifols Diagnostic AG con domicilio social en Bonnstrasse, 9, 3186
Diidingen, Suiza y fecha de incorporacion al Grupo el 3 de marzo de 2009.
Su objeto social es la realizaciéon de actividades de desarrollo y produccién en
el 4rea de la biotecnologia y el diagnostico. Esta sociedad esta participada
directamente en un 80% por Saturn Investments AG.

- Area comercial

Agrupa todas las sociedades encargadas de comercializar y distribuir,
principalmente, los productos fabricados por las empresas del drea industrial.

Movaco, S.A. constituida en Espafia como sociedad andénima el 21 de julio de
1987, con domicilio social en el Poligono Levante, calle Can Guasch, s/n,
08150 Parets del Vallés, Barcelona, su actividad principal es la distribucién y
venta de reactivos, productos quimicos y demas especialidades farmacéuticas,
y de materiales, aparatos e instrumentos médico-quirirgicos para uso y
empleo de laboratorios y centros sanitarios.

Grifols International, S.A. con domicilio social en Parets del Vallés
(Barcelona), Espafia y fecha de incorporacién al Grupo el 4 de junio de 1997,
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es la empresa que dirige y coordina el marketing, las ventas y la logistica de
todas las filiales comerciales del Grupo. Comercializa los productos a través
de las sociedades filiales que operan en distintos paises. A continuacion se
relacionan dichas sociedades, junto con su domicilio social y fecha de
incorporacion al Grupo:

Grifols Portugal Productos Farmacéuticos e Hospitalares, Lda.
Constituida en Portugal como sociedad limitada el 10 de Agosto de 1988, con
domicilio social en la calle Jorge Barradas, 30 —¢ R/C, 1500 Lisboa
(Portugal), su actividad es la importacion, exportacion y comercializacion de
productos y aparatos farmacéuticos y hospitalarios y, en especial, de los
productos Grifols. Esta sociedad estd participada directamente en un 99,975%
por Movaco, S.A.

Grifols Chile, S.A. constituida en Chile como sociedad anénima el 2 de julio
de 1990, con domicilio social en la calle Avda. Americo Vespucio 2242,
Comuna de Conchali, Santiago de Chile (Chile), su objeto social es
desarrollar negocios farmacéuticos, pudiendo al efecto importar, producir,
comercializar y exportar productos afines.

Grifols Argentina, S.A. constituida en Argentina como sociedad anénima el
1 de noviembre de 1991, con domicilio social en Bartolomé Mitre 1371, 5°
piso oficina “P” (CP 1036), Buenos Aires (Argentina), su objeto social
consiste en la practica de investigaciones clinicas y bioldgicas y la
preparacion de reactivos y productos terapéuticos y dietéticos, fabricacion de
demas especialidades farmacéuticas y su comercializacion.

Grifols s.r.o. constituida en la Republica Checa como sociedad de
responsabilidad limitada el 15 de diciembre de 1992, con domicilio social en
la calle Zitnd 2, Praga (Republica Checa), su objeto social consiste en la
compra, venta y distribucién de productos quimico-farmacéuticos, incluyendo
plasma humano.

Logistica Grifols, S.A de C.V. (anteriormente Grifols México, S.A. de C.
V.) constituida en México como sociedad anénima el 9 de enero de 1970,
con domicilio social en la calle Eugenio Cuzin n°® 909, Parque Industrial
Belenes Norte, 45150 Zapopan, Jalisco (México), su objeto social consiste en
la fabricacion y comercializacion de productos farmacéuticos, tanto de uso
humano como veterinario. Con fecha 6 de mayo de 2008 se procedi6 a la
escision en dos sociedades de Grifols Mexico S.A de C.V, y a su cambio de
denominacion por Logistica Grifols S.A de C.V.

Grifols México, S.A. de C. V. constituida en México como sociedad
anonima el 6 de mayo de 2008, como resultado de la escision de la anterior
sociedad Grifols Mexico, S.A. de C.V. Tiene el domicilio social en la calle
Eugenio Cuzin n° 909, Parque Industrial Belenes Norte, 45150 Zapopan,
Jalisco (México) y su objeto social consiste en la produccion, fabricacién,
adaptacion, acondicionamiento, compraventa, comision, representacion y
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consignacion de toda clase de productos farmacéuticos.” Adquisicion de
maquinaria, equipo, materia prima, utiles, bienes muebles e inmuebles
necesarios para los fines indicados.

Grifols USA, LLC. constituida en el Estado de Florida (EE.UU.) el 19 de
abril de 1990, con domicilio social en 8880 N.W. 18 Terrace, Miami, Florida
(Estados Unidos), su objeto social es cualquier negocio permitido por las
leyes de los Estados Unidos de América. Esta sociedad esta participada
directamente en un 100% por Grifols Biologicals Inc.

Grifols Italia S.p.A. con domicilio en Via Carducct 62 d, 56010 Ghezzano,
Pisa (Italia), su objeto social consiste en la compra, venta y distribucién de
productos quimico-farmacéuticos. Esta sociedad fue adquirida en un 66,66%
el 9 de junio de 1997 y en un 33,34% el 16 de junio de 2000.

Grifols UK Ltd. con domicilio en 72, St. Andrew’s Road, Cambridge CB4
1G (Reino Unido), se dedica a la distribucion y venta de productos
terapéuticos y demds productos farmacéuticos, especialmente hemoderivados.
Esta sociedad fue adquirida en un 66,66% el 9 de junio de 1997 y en un
33,34% el 16 de junio de 2000.

Grifols Deutschland GmbH constituida en Alemania como sociedad
anonima de responsabilidad limitada el 21 de mayo de 1997, con domicilio en
Siemensstrasse 18, D-63225 Langen (Alemania), su objeto social es la
importacién, exportacion, distribucion y venta de reactivos, productos
quimicos y farmacéuticos dedicados especialmente a laboratorios y centros
de salud y materiales médicos y quirtrgicos, aparatos e instrumentos para uso
de laboratorios.

Grifols Brasil, Ltda. constituida en Brasil como sociedad de responsabilidad
limitada el 4 de mayo de 1998, con domicilio en Rua Marechal Hermes 247,
Centro Civico, CEP 80530-230, Curitiba (Brasil), su objeto social es la
importacién y exportacion, preparacidn, distribucion y venta de productos
farmacéuticos y quimicos para uso de laboratorios, hospitales y aparatos e
instrumental médico-quirurgicos.

Grifols France, S.A.R.L. constituida en Francia como sociedad de
responsabilidad limitada el 2 de noviembre de 1999, con domicilio en Centre
d’affaires auxiliares system, Bat. 10, Parc du Millenaire — 125, Rue Henri
Becquerel, 34036, Montpellier (Francia). Su objeto social es Ia
comercializacion de productos quimicos y sanitarios.

Alpha Therapeutic Italia, S.p.A. constituida con fecha 3 de julio de 2000
con domicilio social en Piazza Meda 3, 20121 Milano (Italia), su actividad
consiste en la distribucién y venta de productos terapéuticos, especialmente
hemoderivados.
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Grifols Asia Pacific Pte, Ltd constituida con fecha 10 de septiembre de
1986 con domicilio social en 501 Orchard Road #20-01 Wheelock Place,
Singapur, su actividad consiste en la distribuciéon y venta de productos

médicos y farmacéuticos.

Grifols Malaysia Sdn Bhd sociedad participada al 30% por Grifols Asia
Pacific Pte, Ltd. Esta sociedad se halla domiciliada en Selangor (Malaysia) y

su actividad consiste en la distribucién y venta de productos farmacéuticos.

Grifols (Thailand) Ltd constituida con fecha 1 de septiembre de 1995 con
domicilio social en 287 Liberty Square Level 8, Silom Road, Bangkok, su
actividad consiste en la importacién, exportacion y distribucion de productos
farmacéuticos. Esta sociedad estd participada directamente en un 48% por

Grifols Asia Pacific Pte., Ltd.

Grifols Polska Sp.z.0.0. constituida con fecha 12 de diciembre de 2003, con
domicilio social en UL. Nowogrodzka, 68, 00-116, Varsovia, Polonia, su
actividad consiste en la distribuciéon y venta de productos farmacéuticos,

cosméticos y otros.

Australian Corporate Number 073 272 830 Pty Ltd. (antes Lateral Grifols
Diagnostic Pty Ltd.),con domicilio social en 14 Palmer Court, Mount
Waverley Victoria 3149 (Australia) y fecha de incorporacion al Grupo el 3 de
marzo de 2009. Su actividad es la distribucion de productos farmacéuticos y
distribucion de reactivos para el diagndstico. Esta sociedad esta directamente

participada en un 100% por Woolloomooloo Holdings Pty Ltd.

Medion Diagnostics GmbH con domicilio social en Lochhamer Schlag 12
D-82166 Gréfelfing, Alemania, y fecha de incorporacion al Grupo el 3 de
marzo de 2009. Su actividad consiste en la distribucion y venta de productos
de biotecnologia y diagnoéstico. Esta sociedad estd directamente participada

en un 100% por Medion Grifols Diagnostic AG.

Xepol, AB con domicilio social en Engelbrekts Kyrkogata 7B 114 26
Estocolmo, Suecia, y fecha de incorporacion al Grupo el 3 de junio de 2010.
Su actividad, directamente o a través de compaiiias dependientes, consiste en
la investigacion y desarrollo, produccién y marketing de productos
farmacéuticos, dispositivos médicos y cualquier otro activo derivado de
actividades relacionadas con las anteriormente citadas. Esta sociedad esta

directamente participada en un 100% por Grifols, S.A.

Grifols Colombia, Ltda con domicilio social en Cra. 7 71-52 TBP 9
Cundinamarca, Bogota, Colombia y fecha de constitucion en 3 de junio del
2010. Su actividad consiste en la venta, comercializacion y distribucion de
medicamentos, productos farmacéuticos (incluidos, pero sin limitarse a
hemoderivados) y hospitalarios, dispositivos médicos, equipos biomédicos,
instrumentos de laboratorio y reactivos para diagnostico y/o software

sanitario.
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- Area de servicios

Se engloban dentro de esta area las siguientes sociedades:

Grifols Inc. constituida con fecha 15 de mayo de 2003 con domicilio social
en 15 East North Street, Dover, (Delaware). Su actividad principal consiste en
la tenencia de participaciones en sociedades.

Grifols Viajes, S.A. con domicilio social en Barcelona, Espafia y fecha de
incorporacién al Grupo el 31de marzo de 1995. Su actividad es la de agencia
de viajes, con cardcter de minorista y solamente para las sociedades del
Grupo.

Squadron Reinsurance Ltd. con domicilio social en Dublin, Irlanda y fecha
de incorporacion al Grupo el 25 de abril de 2003. Su actividad es el
reaseguramiento de las polizas de seguros de las sociedades del Grupo.

Arrahona Optimus, S.L. con domicilio social en Gracia 33, 08201 Sabadell
y fecha de incorporacion al Grupo el 28 de agosto de 2008. Su objeto social
es la promocién y contruccion de oficinas y locales de negocio. Su tnico
activo es el complejo de oficinas en construccidon ubicado en el término
municipal de Sant Cugat del Vallés.

Gri-Cel, S.A. con domicilio social en Avenida de la Generalitat 152, Sant
Cugat del Vallés (Barcelona) y constituida el 9 de noviembre de 2009, su
objeto social es la realizacion de actividades de Investigacion y Desarrollo en
el area de la medicina regenerativa y la concesion de becas de investigacion,
la suscripcion de convenios de colaboracion con entidades y la participacion
en proyectos de medicina regenerativa.

Saturn Australia Pty Ltd. con domicilio social en 14 Palmer Court, Mount
Waverley Victoria 3149 (Australia) y fecha de incorporacién al Grupo el 3 de
marzo de 2009. Su actividad es la tenencia de participaciones e inversiones.
Esta sociedad esta directamente participada en un 100% por Woolloomooloo
Holdings Pty Ltd.

Saturn Investments AG con domicilio social en ¢/o Dr. Chirstoph Straub,
Hanibuel 8, CH-6300 Zug (Suiza) y fecha de incorporacién al Grupo el 3 de
marzo de 2009. Su actividad es la tenencia de participaciones. Esta sociedad
estd directamente participada en un 100% por Saturn Australia Pty Ltd.

Woolloomooloo Holdings Pty Ltd. con domicilio social en 14 Palmer Court,
Mount Waverley Victoria 3149 (Australia) y fecha de incorporacién al Grupo
el 3 de marzo de 2009. Su actividad es la tenencia de participaciones. Esta
sociedad holding esta directamente participada en un 49% por Grifols, S.A.
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(¢) Sociedades asociadas y otras

Quest Internacional, Inc, sociedad participada al 35% por Diagnostic
Grifols, S.A. Esta sociedad se halla domiciliada en Miami, Florida (EE.UU) y
su actividad consiste en la fabricacion y comercializacién de reactivos e
instrumentos de analisis clinicos.

UTE Salas Blancas, constituida en el ejercicio 2009 y participada al 50% por
Grifols Engineering, S.A. Esta Unién Temporal de Empresas (UTE) se halla
domiciliada en Barcelona, calle Mas Casanovas 46 y su objeto social es la
redaccion del proyecto, ejecucion de las obras y de las instalaciones de las
salas blancas y otros elementos en el edificio del Banc de Sang i Teixits.

Nanotherapix, S.L., constituida el 25 de junio de 2009. Gri-Cel, S.A.
participa en un 51% mediante una ampliacién de capital efectuada el 9 de
marzo de 2010. Esta sociedad se halla domiciliada en San Cugat del Valles,
Barcelona, avenida Generalitat 152 y su actividad consiste en el desarrollo,
validacion y produccidn de la tecnologia necesaria para implementar ¢l uso de
herramientas de terapia genética y celular dirigidas al tratamiento de
patologias humanas y animales.

(2)Bases de Presentacion

Los estados financieros intermedios consolidados del periodo de nueve meses
terminado a 30 de septiembre de 2010 se han formulado a partir de los registros
contables de Grifols, S.A. y de las entidades incluidas en el Grupo. Estos estados
financieros intermedios consolidados se formulan con el propdsito especial de lo
previsto en el articulo 308 de la Ley de Sociedades de Capital a efectos de la
exclusion del derecho de preferencia en el contexto de una ampliacion de capital de
la Sociedad dominante con la emision de nuevas acciones sin voto. Asimismo se han
preparado de conformidad con las normas internacionales de informacién financiera
adoptadas por la Union Europea (NIIF-UE), con el objeto de mostrar la imagen fiel
del patrimonio consolidado y de la situacion financiera consolidada de Grifols, S.A.
y sociedades dependientes al 30 de septiembre de 2010, de los resultados
consolidados de sus operaciones, de sus estados de resultado global y de sus flujos
de efectivo consolidados y de los cambios en el patrimonio neto consolidado,
correspondientes al periodo de nueve meses terminado a 30 de septiembre de 2010.

El Grupo adopté las NIFF-UE por primera vez el 1 de enero de 2004.

(a) Comparacién de la informacion

Los estados financieros consolidados del periodo de nueve meses
terminado a 30 de septiembre de 2010 presentan a efectos comparativos:

e Con cada una de las partidas del balance de situacion consolidado
las correspondientes al 31 de diciembre de 2009, que han sido
obtenidas mediante la aplicacion consistente de las NIIF-UE.
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o Con cada una de las partidas de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidadas, de su resultado global consolidado, del estado
consolidado de flujos de efectivo, del estado consolidado de
cambios en el patrimonio neto las correspondientes a los estados
financieros consolidados del periodo de nueve meses terminado a
30 de septiembre de 2009 de la memoria consolidada, que han sido
obtenidas mediante la aplicacion consistente de las NIIF-UE.

(b) Estimaciones contables relevantes e hipotesis y juicios relevantes en la

(©)

aplicacion de las politicas contables

La preparaciéon de los estados financieros intermedios consolidados del
periodo de nueve meses finalizado a 30 de septiembre de 2010 de

-conformidad con NIIF-UE requiere la aplicacién de estimaciones contables

y la realizacion de juicios, estimaciones e hipotesis en el proceso de
aplicacion de las politicas contables del Grupo. En este sentido, se resumen
a continuacion un detalle de los aspectos que han implicado un mayor
grado de juicio, complejidad o en los que las hipétesis y estimaciones son
significativas para la preparacion de los estados financieros intermedios
consolidados del periodo de nueve meses finalizado a 30 de septiembre de
2010:

e Las hipdtesis empleadas para el calculo del valor razonable de los
instrumentos financieros (véase nota 4(k)).

e La valoracién de los activos y fondos de comercio para determinar la
existencia de pérdidas por deterioro de los mismos (véase nota 4(i)).

e La vida 1til de las inmovilizaciones materiales y activos intangibles
(véase notas 4(g) y 4(h)).
e Evaluacién de la capitalizacion de los gastos de desarrollo (véase nota

4(h)).
e FEvaluacion de las provisiones y contingencias (véase nota 4(r)).

e FEvaluacion de la eficacia de una relacion de cobertura (véase nota 17

(2)-
e La aplicacion de la definicidn de negocio (véase nota 4(b)).
Bases de consolidacion
A continuacion se detallan los porcentajes de participacion directa e

indirecta que posee la sociedad dominante en las sociedades dependientes
al 30 de septiembre de 2010 y 31 de diciembre de 2009, asi como el
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método de consolidacion utilizado en cada caso para la preparacion de los
estados financieros intermedios consolidados adjuntos:

30/09/10 31/12/09

Porcentaje de participacion ~ Porcentaje de participacion

Directa Indirecta Directa Indirecta

Sociedad dominante

Grifols, S.A. - - -- --
Sociedades consolidadas por integracion global
Laboratorios Grifols,S.A. 99,998 0,002 99,998 0,002
Instituto Grifols,S.A. 99,998 0,002 99,998 0,002
Movaco,S.A. 99,999 0,001 99,999 0,001
Grifols Portugal Productos

Farmacéuticos e Hospitalares,Lda. 0,015 99,985 0,015 99,985
Diagnostic Grifols,S.A. 99,998 0,002 99,998 0,002
Logister,S.A. - 100,000 - 100,000
Grifols Chile,S.A. 99,000 - 99,000 -
Biomat,S.A. 99,900 0,100 99,900 0,100
Grifols Argentina,S.A. 99,260 0,740 100,000 -
Grifols,s.r.o. 100,600 - 100,000 -
Logistica Grifols S Ade C.V ~ 99,990 © 0,010 100,000 -
Grifols México,S.A. de C.V. 99,990 0,010 100,000 .
Grifols Viajes,S.A. 99,900 0,100 99,900 0,100
Grifols USA, LLC. - 100,000 - 100,000
Grifols International,S.A. 99,900 0,100 99,900 0,100
Grifols Italia,S.p.A. 100,000 -- 100,000 -
Grifols UK, Ltd. 100,000 - 100,000 .
Grifols Deutschland, GmbH 100,000 - 100,000 -
Grifols Brasil,Ltda. 100,000 - 100,000 -
Grifols France,S.A.R.L. 99,000 1,000 99,000 1,000
Grifols Engineering, S.A. 99,950 0,050 99,950 0,050
Biomat USA, Inc. - 100,000 - 100,000
Squadron Reinsurance Ltd. 100,000 - 100,000 -
Grifols Inc. 100,000 -- 100,000 -
Grifols Biologicals Inc. -- 100,000 - 100,000
Alpha Therapeutic Italia, S.p.A. 100,000 - 100,000 -
Grifols Asia Pacific Pte., Ltd. 100,000 - 100,000 -
Grifols Malaysia Sdn Bhd - 30,000 -- 30,000
Grifols (Thailand) Ltd. - 48,000 -- 48,000
Grifols Polska Sp.z.0.0. 100,000 - 100,000 --
Plasmacare, Inc. -- 100,000 - 100,000
Plasma Collection Centers, Inc. - - -- 100,000
Arrahona Optimus S.L. 99,995 0,005 100,000 -
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30/09/10 31/12/09
Porcentaje de participacion  Porcentaje de participacién -
Directa Indirecta Directa Indirecta

Woolloomooloo Holdings Pty Lid. 49,000 -- 49,000
Lateral Grifols Pty Ltd. -- 49,000 - 49,000
Australian Corporate Number 073 272 .
830 Pty Ltd - 49,000 - 49,000
Saturn Australia Pty Ltd. -- 49,000 - 49,000
Saturn Investments AG - 49,000 - 49,000
Medion Grifols Diagnostic AG - 39,200 - 39,200
Medion Diagnostics GmbH -- 39,200 - 39,200
Gri-Cel, S.A. 0,001 99,999 0,001 99,999
Grifols Colombia, Ltda. 99,000 1,000 - -
Xepol AB 100,000 - - -

30/09/10 31/12/09

Porcentaje de participaciéon  Porcentaje de participacion

Directa Indirecta Directa Indirecta

Sociedades consolidadas aplicando el método de Ia participacion

Quest International, Inc. -- 35,000 - 35,000
Nanotherapix, S.L - 51,000 - -

Las sociedades dependientes en las que la Sociedad posee, directa o
indirectamente, la mayoria del capital o de los derechos de voto, han sido
consolidadas por el método de integracion global. Las sociedades asociadas en
las que la Sociedad posee entre el 20% y el 50% del capital social y no tiene
capacidad de decision sobre sus politicas financieras y econdémicas de dichas
sociedades han sido consolidadas aplicando el método de la participacion.

Si bien el Grupo ostenta un 30% de las acciones con voto de Grifols Malaysia
Sdn Bhd, mediante un contrato con el otro accionista y una prenda de las
acciones de ¢sta, controla la mayoria de los derechos econdémicos y de voto de
Grifols Malaysia Sdn Bhd.

Grifols (Thailand) Ltd. tiene dos clases de acciones, y la clase de acciones
poseidas por el Grupo les otorga la mayoria de los derechos de voto.

El Grupo posee el 99% de los derechos de voto de las sociedades australianas y
suizas.

11
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Con fecha 9 de marzo de 2010 una de las sociedades del Grupo ha adquirido el
51% de la sociedad Nanotherapix, S.L., empresa de base tecnoldgica que tiene
por objeto el asesoramiento, formacién de investigadores, disefio y desarrollo de
tecnologias, servicios, conocimientos, moléculas y productos de aplicacion en
los d&mbitos de la biotecnologia, biomedicina, y la farmacia.

La inversion se ha llevado a cabo mediante una ampliacion de capital efectuada
en el ejercicio 2010 y se realizaran sucesivas aportaciones econdémicas que seran
satisfechas mediante otras ampliaciones de capital anuales por importe de 1.472
miles dé¢ euros desde el ejercicio 2011 hasta el ejercicio 2014. Estas aportaciones
estan condicionadas a que determinados socios de Nanotherapix, S.L.
desarrollen labores propias de asesoria y direccion de la investigacion para dicha
sociedad. La adquisicion de Nanotherapix, S.L. se ha tratado como un negocio
conjunto integrandose por el método de la participaciéon dado que las decisiones
estratégicas y operativas de la sociedad requiere el consentimiento por parte de
los socios y ademas Grifols no dispone de la mayoria de los miembros del
Consejo de Administracion.

Con fecha 3 de junio de 2010 el Grupo ha adquirido el 100% de la sociedad
Xepol AB que posee los derechos de propiedad intelectual para el tratamiento

. del sindrome post-polio que incluye las patentes para Estados Unidos, Europa y
Japén de un método de tratamiento especifico de este sindrome utilizando
inmunoglobulina intravenosa (hemoderivado). El importe pagado por dicha
adquisicion ha sido de 2.255 miles de euros. Los activos adquiridos y pasivos
asumidos no constituyen un negocio de acuerdo con la definicion proporcionada
por la NIIF 3 por lo que la transaccion se ha registrado como la adquisicion de
un activo intangible.

(d) Cambios Normativa NIIF-UE en el periodo de nueve meses terminado a
30 de septiembre de 2010
En el periodo de nueve meses terminado a 30 de septiembre de 2010 han entrado

en vigor las siguientes normas que, por tanto, han sido tenidas en cuenta en la
elaboracidn de estos estados financieros intermedios:
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Aplicacién ebligatoria en los

Normas adoptadas por la UE, aplicables en ejercicios que comienzan ejercicios iniciados a partir
con posterioridad al 1 de enero de 2009 de:

NIC 27 (revisada) Estados financieros consolidados y separados 1 de julio de 2009
Modificaciéna la NIC 39: Partidas que pueden calificarse como cubiertas 1 de julio de 2009
NIIF 3 (revisada) Combinaciones de negocios 1 de julio de 2009
CINIF 12 Acuerdos de concesion de servicios 27 de marzo de 2009
CINIIF 16 Cobertura de la inversion neta de un negocio en el extranjero 30 de junio de 2009

CINIIF 17 Distribuciones a los propietarios de activos distintots al efectivo 1 de noviembre de 2009
CINIIF 18 Transferencia de activos procedentes de clientes 1 de noviembre de 2009

De acuerdo con la nueva NIIF 3, los costes de la transaccidn, distintos de los
costes de emision de patrimonio o deuda, se reconocen como gasto a medida que
se incurren. La aplicacion de esta nueva norma tiene un impacto en los estados
financieros del Grupo Grifols (véase nota 15). La aplicacion de las otras normas
no ha tenido un impacto significativo en los estados financieros del Grupo.

La Unién Europea ha adoptado las siguientes normas que son de aplicacién
obligatoria para ejercicios iniciados con posterioridad a 1 de enero de 2010. Por
lo tanto, dichas normas no son de aplicacion obligatoria para el Grupo en el
ejercicio 2010, que tampoco ha optado por aplicarlas anticipadamente:

Aplicacién obligatoria en los

Normas adoptadas por la UE, aplicables en ejercicios que comienzan ejercicios iniciados a partir
con posterioridad al 1 de enero de 2010 de:
Modificacién a la NIC 32: Clasificacion de las emisiones de derechos 1 de febrero de 2010
NIIF 1 (revisada) Adopcidn por primera vez de las normas internacionales

de informacion financiera 1 de enero de 2010
Modificacién a la NIIF 2 Transacciones del grupo con pagos basados en

acciones liquidadas en efectivo 1 de enero de 2010
Mejoras a las NIIF 1 de enero de 2010
CINIIF 15 Acuerdos para la construccion de activos inmobiliarios I de enero de 2010

A la fecha de formulacion de estos estados financieros consolidados no se espera
que las normas o interpretaciones publicadas por el International Accounting
Standards Board (IASB) pendientes de adopcion por la Union Europea vayan a
tener un efecto significativo en los estados financieros intermedios consolidados

del Grupo.
El Grupo no ha aplicado con anterioridad a su fecha de vigencia ninguna de las

normas o interpretaciones emitidas y adoptadas por la UE. Los Administradores
de la Sociedad no esperan que la entrada en vigor de dichas modificaciones
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tenga un efecto significativo en los estados financieros intermedios
consolidados.

(3) Combinaciones de negocio

3.1 Adquisicion de un grupo australiano-suizo

Con fecha 3 de marzo de 2009 el Grupo adquirié el 49% de los derechos
econdmicos y el 99% de los derechos de voto de la sociedad holding del grupo
australiano-suizo Woolloomooloo, adquiriendo por tanto su control. La
operacion, por un importe de 25 millones de euros, se realiz6 mediante una
ampliacion de capital que ha fue totalmente desembolsada por Grifols, S.A.

El detalle agregado del coste de la combinacion, del valor razonable de los
activos netos adquiridos y del fondo de comercio, a la fecha de adquisicion, fue
como sigue:

Definitiva
Miles de Euros

Coste de la combinacién

Efectivo pagado 25.000
Costes directamente atribuibles 497
Total coste de la combinacién 25.497
Valor razonable de los activos netos adquiridos 9.307
Fondo de comercio 16.190

(véase nota 7)

A 3 de marzo de 2009 el Grupo no disponia de toda la informacién necesaria
para imputar adecuadamente el precio de compra a las distintas partidas que
componian el balance de situacién utilizado en la combinacion de negocios. A
31 de diciembre de 2009 se obtuvo mayor informaciéon que hizo posible una
mejor asignacion de los activos y pasivos. Tras finalizar el analisis, no se han
producido cambios con respecto de la estimacion realizada al 31 de diciembre de
2009.

El fondo de comercio generado en la adquisicion se atribuye a las sinergias y
otros beneficios esperados de la combinacién de los activos y actividades del
Grupo.

Por un lado, el grupo australiano-suizo aporta a Grifols la fuerza comercial
necesaria para reafirmar y aumentar su presencia en el mercado de diagndstico
en Australia y Nueva Zelanda, que hasta el momento se concentraba en la venta
de instrumentacion a través de distribuidores.

Por otro lado, tras conseguir la licencia para Flebogamma DIF en Australia

(IVIG de dltima generacion), se inicia la comercializacion de hemoderivados
Grifols en este pais.
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Finalmente, la inversion de Grifols incluia también la compra de la compaiiia
Medion, ubicada en Suiza, que ha desarrollado una nueva tecnologia para la
determinacion de grupos sanguineos, complementaria de la que emplea Grifols.

Si la adquisicién se hubiera producido al 1 de enero de 2009, los ingresos
ordinarios del Grupo y el beneficio consolidado del periodo no hubieran variado
significativamente. La pérdida acumulada por el grupo australiano-suizo
correspondiente a la participacion del Grupo entre la fecha de adquisicion y el 30
de septiembre de 2009 ascendia a 307 miles de euros.

Los importes reconocidos a la fecha de adquisicion de los activos, pasivos y
pasivos contingentes son como sigue:
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Definitiva
Miles de euros
Valor razonable  Valor contable

Inmovilizado intangible (nota 8) 6.525 476
Inmovilizado material (nota 9) 2.307 3.113
Activos por impuestos diferidos

(nota 29) 500 258
Existencias (nota 12) 3.549 3.549
Deudores comerciales y otras

cuentas a cobrar 2.096 2.096
Otros activos corrientes 293 293
Efectivo y otros medios liquidos

equivalentes 10.112 10.112
Total activos 25.382 19.897
Acreedores comerciales y otras

cuentas a pagar 3.165 3.165
Otros pasivos corrientes 1.273 1.272
Pasivos por impuestos diferidos

(nota 29) 1.761 551
Total pasivos y pasivos _
contingentes 6.199 4.988
Total activos netos 19.183 14.909
Minoritarios (nota 19) (9.876)

Total activos netos adquiridos 9.307

Fondo de comercio (nota 7) 16.190

Importe pagado en efectivo 25.497

Efectivo y otros medios liquidos

equivalentes de la adquirida (10.112)

Flujo de efectivo pagado por la

adquisicion 15.385

El inmovilizado intangible fue valorado a valor razonable mediante el método de
royalties para la valoracion de unas patentes adquiridas por el Grupo. El royalty
considerado fue del 8% y se consideré una tasa de descuento después de
impuestos del 10%. Las patentes fueron valoradas usando un periodo de 15 afios

en base a las ventas proyectadas en este periodo.

16



GRIFOLS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de los Estados Financieros Intermedios Consolidados

(4) Principios Contables y Normas de Valoracion Aplicados
(a) Entidades dependientes

Se consideran entidades dependientes, incluyendo las entidades de cometido
especial (ECE), aquellas sobre las que la Sociedad, directa o indirectamente, a
través de dependientes ejerce control. El control es el poder, para dirigir las
politicas financiera y de explotacion de una entidad, con el fin de obtener
beneficios de sus actividades, considerandose a estos efectos los derechos de
voto potenciales ejercitables o convertibles al cierre del ejercicio contable en
poder del Grupo o de terceros.

En la nota 2(c) se incluye la informacién sobre las entidades dependientes
incluidas en la consolidacion del Grupo.

Los ingresos, gastos y flujos de efectivo de las entidades dependientes se
incluyen en los estados financieros intermedios consolidados desde la fecha de
adquisicion, que es aquella, en la que el Grupo obtiene efectivamente el control
de las mismas. Las entidades dependientes se excluyen de la consolidacion
desde la fecha en la que se ha perdido el control.

Las transacciones y saldos mantenidos con empresas del Grupo y los beneficios
o pérdidas no realizados han sido eliminados en el proceso de consolidacion.

Las politicas contables de las entidades dependientes se han adaptado a las
politicas contables del Grupo, para transacciones y otros eventos que, siendo
similares se hayan producido en circunstancias parecidas.

Los estados financieros de las entidades dependientes utilizados en el proceso de
consolidacion estan referidos a la misma fecha de presentacion y mismo periodo
que los de la Sociedad dominante.

(b) Combinaciones de negocio

El Grupo aplico la excepcidén contemplada en la NIIF 1 “Adopcién por primera
vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera” por lo que sélo
las combinaciones de negocios efectuadas a partir del 1 de enero de 2004, fecha
de transicién a las NIIF-UE, han sido registradas mediante el método de
adquisicion. Las adquisiciones de entidades efectuadas con anterioridad a dicha
fecha se registraron de acuerdo con los PCGA anteriores, una vez consideradas
las correcciones y ajustes necesarios en la fecha de transicion.
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El Grupo aplica la NIIF 3 “Combinaciones de negocios” revisada en 2008 en las
transacciones realizadas a partir del 1 de enero de 2010.

En las combinaciones de negocios, la Sociedad aplica el método de adquisicion.

La fecha de adquisicion es aquella en la que la Sociedad obtiene el control del
negocio adquirido.

Combinaciones de negocios realizadas a partir del 1 de enero de 2010

La contraprestacion entregada por la combinacién de negocios se determina en
la fecha de adquisicion por la suma de los valores razonables de los activos
entregados, los pasivos incurridos o asumidos, los instrumentos de patrimonio
neto emitidos y cualquier contraprestacion contingente activa o pasiva que
dependa de hechos futuros o del cumplimiento de ciertas condiciones a cambio
del control del negocio adquirido.

La contraprestacion entregada, excluye cualquier desembolso que no forma parte
del intercambio por el negocio adquirido. Los costes relacionados con la
adquisicidon se reconocen como gasto a medida que se incurren. Los costes
relacionados con la ampliacion de capital son imputados a Patrimonio cuando se
efectia la ampliacién de capital y los costes correspondientes a gastos de
financiacion son deducidos del pasivo financiero cuando éste sea reconocido.

El Grupo reconoce en la fecha de adquisicién los activos adquiridos, los pasivos
asumidos por su valor razonable. Los pasivos asumidos incluyen los pasivos
contingentes en la medida en que representen obligaciones presentes que surjan
de sucesos pasados y su valor razonable pueda ser medido con fiabilidad.
Asimismo, el Grupo reconoce los activos por indemnizacién otorgados por el
vendedor al mismo tiempo y siguiendo los mismos criterios de valoracion de la
partida objeto de indemnizacion del negocio adquirido, considerando en su caso
el riesgo de insolvencia y cualquier limitacién contractual sobre el importe
indemnizado.

Se exceptlia de la aplicacion de este criterio a los activos no corrientes o grupos
enajenables de los elementos que se clasifiquen como mantenidos para la venta,
los pasivos por retribuciones a largo plazo de prestacion definida, las
transacciones con pagos basados en instrumentos de patrimonio, los activos y
pasivos por impuesto diferido y los activos intangible surgidos de la adquisicion
de derechos previamente otorgados.

Los activos y pasivos asumidos se clasifican y designan para su valoracion
posterior sobre la base de los acuerdos contractuales, condiciones econdémicas,
politicas contables y de explotacion y otras condiciones existentes en la fecha de
adquisicion, excepto los contratos de arrendamiento y de seguros.

El exceso existente entre la contraprestacion entregada y el importe neto de los
activos adquiridos y los pasivos asumidos, menos el valor asignado a los
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intereses minoritarios, se registra como fondo de comercio. En su caso, el
defecto, después de evaluar el importe de la contraprestacion entregada, el valor
asignado a los intereses minoritarios y la identificacién y valoraciéon de los
activos netos adquiridos, se reconoce en resultados.

La contraprestacion contingente se clasifica de acuerdo a las condiciones
contractuales subyacentes como activo o pasivo financiero, instrumento de
patrimonio o provision. En la medida en que las variaciones posteriores del valor
razonable de un activo o un pasivo financiero no se correspondan con un ajuste
del periodo de valoracion, se reconocen en resultados consolidados u otro
resultado global. La contraprestacion contingente clasificada como patrimonio
neto no es objeto de actualizacidn posterior, reconociendo la liquidacién
igualmente en patrimonio neto. La contraprestacion contingente clasificada
como provision, se reconoce posteriormente siguiendo la norma de valoracion
correspondiente.

Combinaciones de negocios realizadas antes del 1 de enero de 2010

El coste de la combinacién de negocios se determina en la fecha de adquisicion
por la suma de los valores razonables de los activos entregados, los pasivos
incurridos o asumidos y los instrumentos de patrimonio neto emitidos por el
Grupo a cambio del control del negocio adquirido, incluyendo con caracter
adicional cualquier coste directamente atribuible a la combinacion. Asimismo la
contraprestacion adicional que depende de hechos futuros o del cumplimiento de
ciertas condiciones, forma parte del mismo siempre que se considere probable y
su importe pueda ser estimado de forma fiable. El reconocimiento posterior de
las contraprestaciones contingentes o las variaciones posteriores de las
contraprestaciones contingentes, se reconocen como un ajuste prospectivo al
coste de la combinacion de negocios.

El exceso existente entre el coste de la combinaciéon de negocios y la
participacion del Grupo en el valor razonable de los activos netos identificables
de la entidad adquirida se registra como fondo de comercio, mientras que el
defecto, una vez debidamente reconsiderado el coste de la combinacién y los
valores razonables de los activos netos adquiridos, se reconoce en resultados.

(c) Intereses minoritarios

Los intereses minoritarios en las entidades dependientes adquiridas a partir del 1
de enero de 2004, se registran en la fecha de adquisicidon por el porcentaje de
participacién en el valor razonable de los activos netos identificables. Los
intereses minoritarios en las entidades dependientes adquiridas con anterioridad
a la fecha de transicion se reconocieron por el porcentaje de participacion en el
patrimonio neto de las mismas en la fecha de primera consolidacion.

Los intereses minoritarios se presentan en el patrimonio neto del balance de

situacién consolidado de forma separada del patrimonio atribuido a la Sociedad
dominante. La participacion de los intereses minoritarios en los resultados
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consolidados del periodo (y en el resultado global total consolidado del periodo)
se presenta igualmente de forma separada en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada (estado del resultado global consolidado).

La participacion del Grupo y de los intereses minoritarios en los resultados
consolidados del periodo (el resultado global total consolidado del ejercicio) y
en los cambios en el patrimonio neto de las entidades dependientes, una vez
considerados los ajustes y eliminaciones derivados de la consolidacién, se
determina a partir de las participaciones en la propiedad al cierre del periodo, sin
considerar el posible ejercicio o conversion de los derechos de voto potenciales.
Sin embargo, la participacion del Grupo y de los intereses minoritarios se
determina considerando el ejercicio eventual de derechos de voto potenciales y
otros instrumentos financieros derivados que, en sustancia, otorgan acceso
actualmente a los beneficios econdémicos asociados con las participaciones en la
propiedad, es decir el derecho 'de participar en dividendos futuros y cambios en
el valor de las entidades dependientes.

El exceso de las pérdidas atribuibles a los minoritarios no imputables a los
mismos por exceder el importe de su participacion en el patrimonio de la entidad
dependiente, se registra como una disminucion del patrimonio neto de la
Sociedad dominante, excepto en aquellos casos en los que los minoritarios
tengan una obligacion vinculante de asumir una parte o la totalidad de las
pérdidas y tuvieran capacidad para realizar la inversion adicional necesaria. Los
beneficios obtenidos por el Grupo en fechas posteriores se asignan a la Sociedad
dominante hasta recuperar el importe de la participacion de los minoritarios en
las pérdidas absorbidas en periodos contables anteriores.

No obstante, a partir del 1 de enero de 2010, los resultados y cada componente
del otro resultado global se asignan al patrimonio neto atribuible a los
accionistas de la Sociedad dominante y a los intereses minoritarios en
proporcién a su participacion, aunque esto implique un saldo deudor de los
intereses minoritarios. Los acuerdos suscritos entre el Grupo y los intereses
minoritarios se reconocen como una transaccion separada.
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(d) Entidades asociadas y negocios conjuntos

Entidades asociadas

Se consideran entidades asociadas, aquellas sobre las que la Sociedad, directa o
indirectamente a través de dependientes, ejerce influencia significativa. La
influencia significativa es el poder de intervenir en las decisiones de politica
financiera y de explotacion de una entidad, sin que suponga la existencia de
control o de control conjunto sobre la misma. En la evaluacion de la existencia
de influencia significativa, se consideran los derechos de voto potenciales
ejercitables o convertibles en la fecha de cierre de cada ejercicio, considerando,
igualmente, los derechos de voto potenciales poseidos por el Grupo o por otra
entidad.

Las inversiones en entidades asociadas se registran por el método de la
participacion desde la fecha en la que se ejerce influencia significativa hasta la
fecha en la que la Sociedad no puede seguir justificando la existencia de la
misma.

El detalle de las inversiones contabilizadas aplicando el método de la
participacion se incluye en la nota 2(c).

La adquisicion de entidades asociadas se registra aplicando el método de
adquisicion al que se hace referencia en el caso de entidades dependientes. El
exceso entre el coste de la inversion y el porcentaje correspondiente al Grupo en
los valores razonables de los activos netos identificables, se registra como fondo
de comercio, que se incluye en el valor contable de la inversion. El defecto se
excluye del valor contable de la inversién y se registra como un ingreso en la
determinacion de la participacion del inversor en los resultados de la asociada
del ejercicio en que se ha adquirido.

La participacion del Grupo en los beneficios o pérdidas de las asociadas
obtenidas desde la fecha de adquisicion se registra como un aumento o
disminucion del valor de las inversiones con abono o cargo al epigrafe de
“resultado de entidades valoradas por el método de la participacion” de la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada (estado del resultado global consolidado).
Asimismo, la participacion del Grupo en el otro resultado global de las asociadas
obtenido desde la fecha de adquisicién, se registra como un aumento o
disminucion del valor de las inversiones en las asociadas reconociéndose la
contrapartida en una linea separada del otro resultado global. Las distribuciones
de dividendos se registran como minoraciones del valor de las inversiones. Para
determinar la participacion del Grupo en los beneficios o pérdidas, incluyendo
las pérdidas por deterioro de valor reconocidas por las asociadas, se consideran
los ingresos o gastos derivados del método de adquisicion.

La participacién del Grupo en los beneficios o pérdidas de las entidades

asociadas y en los cambios en el patrimonio neto, se determinan en base a la
participacion en la propiedad al cierre del ejercicio, sin considerar el posible
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ejercicio o conversion de los derechos de voto potenciales. Sin embargo, la
participaciéon del Grupo se determina considerando el ejercicio eventual de
derechos de voto potenciales y otros instrumentos financieros derivados que, en
sustancia, otorgan acceso actualmente a los beneficios econémicos asociados
con las participaciones en la propiedad, es decir el derecho de participar en
dividendos futuros y cambios en el valor de las entidades asociadas.

Las pérdidas en las entidades asociadas que corresponden al Grupo se limitan al
valor de la inversion neta, excepto en aquellos casos en los que se hubieran
asumido por parte del Grupo obligaciones legales o implicitas, o bien haya
efectuado pagos en nombre de las entidades asociadas. A los efectos del
reconocimiento de las pérdidas en asociadas, se considera inversion neta el
resultado de afiadir al valor contable resultante de la aplicacion del método de la
participacion, el correspondiente a cualquier otra partida que, en sustancia,
forme parte de la inversién en las asociadas. Los beneficios obtenidos con
posterioridad por aquellas asociadas en las que se haya limitado el
reconocimiento de pérdidas al valor de la inversién, se registran en la medida
que excedan de las pérdidas no reconocidas previamente.

Los beneficios y pérdidas no realizados en las transacciones realizadas entre el
Grupo y las entidades asociadas s6lo se reconocen en la medida que
corresponden a participaciones de otros inversores no relacionados. Se exceptia
de la aplicacion de este criterio el reconocimiento de pérdidas no realizadas que
constituyan una evidencia del deterioro de valor del activo transmitido.

Las politicas contables de las entidades asociadas han sido objeto de
homogeneizacion temporal y valorativa en los mismos términos a los que se

hace referencia en las entidades dependientes.

Negocios conjuntos

Se consideran negocios conjuntos a aquellos en los que existe un acuerdo
contractual para compartir el control sobre una actividad econémica, de forma
que las decisiones estratégicas, tanto financieras como de explotacion, relativas a
la actividad requieren el consentimiento undnime del Grupo y del resto de
participes.

Las inversiones en negocios conjuntos se registran por el método de Ia
participacion

El coste de adquisicion de las inversiones en negocios conjuntos se determina de
forma consistente a lo establecido para las inversiones en entidades asociadas.
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(e) Transacciones y saldos en moneda extranjera
(i) Moneda funcional y moneda de presentacion

Los estados financieros intermedios consolidados se presentan en Miles de
euros, que es la  moneda funcional y de presentacion de la Sociedad
dominante.

(i) Tranmsacciones, saldos y flujos en moneda extranjera
Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional
mediante la aplicacién del tipo de cambio medio del mes anterior para todas
las transacciones que han tenido lugar durante el mes en curso. Este método
no difiere significativamente de aplicar el tipo de cambio de la fecha de la
transaccion.

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se han
convertido a Miles de euros aplicando el tipo existente al cierre del ejercicio,
mientras que los no monetarios valorados a coste histérico, se convierten
aplicando los tipos de cambio aplicados en la fecha en la que tuvo lugar la
transaccion. Por altimo, la conversion a Miles de euros de los activos no
monetarios que se valoran a valor razonable se ha efectuado aplicando el tipo
de cambio en la fecha en la que se procedio a la cuantificacion del mismo.

En la presentacion del estado consolidado de flujos de efectivo, los flujos
procedentes de transacciones en moneda extranjera se convierten a Miles de
euros aplicando los tipos de cambio existentes en la fecha en la que éstos se
produjeron. El efecto de la variacion de los tipos de cambio sobre el efectivo
y otros medios liquidos equivalentes denominados en moneda extranjera, se
presenta separadamente en el estado de flujos de efectivo como “Efecto de
variaciones de los tipos de cambio en el efectivo”.

Las diferencias que se ponen de manifiesto en la liquidacién de las
transacciones en moneda extranjera y en la conversion a Miles de euros de
activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera, se
reconocen en resultados.

(ii1) Conversion de negocios en el extranjero

La conversién a Miles de euros de negocios en el extranjero cuya moneda
funcional no es la de un pais hiperinflacionario se ha efectuado mediante la
aplicacion del siguiente criterio:

e [os activos y pasivos, incluyendo el fondo de comercio y los ajustes a
los activos netos derivados de la adquisicion de los negocios, incluyendo
los saldos comparativos, se convierten al tipo de cambio de cierre en la
fecha de cada balance;
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o Los ingresos y gastos, incluyendo los saldos comparativos, se
convierten a los tipos de cambio medios del mes anterior para todos los
ingresos vy gastos del mes en curso. Este método no difiere
significativamente de aplicar el tipo de cambio de la fecha de la
transaccion;

e Las diferencias de conversion resultantes de la aplicacién de los
criterios anteriores se reconocen como diferencias de conversion en el
patrimonio neto;

En la presentacion del estado consolidado de flujos de efectivo, los flujos de
efectivo, incluyendo los saldos comparativos, de las entidades dependientes
y negocios conjuntos extranjeros se convierten a Miles de euros aplicando
los tipos de cambio vigentes en la fecha en la que estos tuvieron lugar.

(f) Costes por intereses

Conforme a lo establecido en la NIC 23 “Costes por intereses”, desde el 1
de enero de 2009, el Grupo reconoce los costes por intereses directamente
atribuibles a la adquisicién, construccion o producciéon de activos
cualificados como mayor valor de los mismos. Los activos cualificados son
aquellos que requieren, un periodo de tiempo sustancial antes de poder ser
utilizados o ser objeto de enajenacion. En la medida que la financiacién se
haya obtenido especificamente para el activo cualificado, el importe de los
intereses a capitalizar se determina en funcién de los costes reales incurridos
durante el ejercicio menos los rendimientos obtenidos por las inversiones
temporales realizadas con dichos fondos. El importe de los intereses
capitalizados correspondientes a la financiaciéon genérica se determina
aplicando un tipo de interés medio ponderado a la inversion en activos
cualificados no realizada con fondos especificos, sin exceder en ningiin caso
del total de costes por intereses incurridos. A efectos de determinar el
importe de intereses capitalizables, se consideran los ajustes realizados al
valor contable de los pasivos financieros correspondientes a la parte efectiva
de las coberturas contratadas por el Grupo.

La capitalizacion de los intereses comienza cuando se ha incurrido en las
inversiones realizadas con los activos, se han incurrido los intereses y se
estan llevando a cabo las actividades necesarias para preparar los activos o
partes de los mismos para su uso deseado o para su venta y finaliza cuando
se ha completado todas o practicamente todas las actividades necesarias
para preparar los activos o partes de activos para su uso pretendido o para su
venta. No obstante la capitalizacion de intereses es suspendida durante los
periodos en los que se interrumpe el desarrollo de actividades, si estos se
extienden de manera significativa en el tiempo.
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() Inmovilizado material
(i) Reconocimiento inicial

El inmovilizado material se reconoce a coste o coste atribuido, menos la
amortizacion acumulada y, en su caso, la pérdida acumulada por deterioro
del valor. El coste del inmovilizado material construido por el Grupo se
determina siguiendo los mismos principios que si fuera un inmovilizado
adquirido, considerando ademaés los principios establecidos para el coste de
produccion de las existencias. La capitalizacion del coste de produccion se
realiza mediante el abono de los costes imputables al activo en cuentas del
epigrafe “trabajos efectuados por el Grupo para activos no corrientes” de la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

El Grupo se acogio al 1 de enero de 2004 a la exencion relativa al valor
razonable o revalorizacién como coste atribuido de la NIIF 1 Adopcién por
primera vez de las NIIF.

(i) Amortizaciones

La amortizacion de los elementos de inmovilizado material se realiza
distribuyendo su importe amortizable de forma sistematica a lo largo de su
vida util. A estos efectos se entiende por importe amortizable el coste de
adquisicion o coste atribuido menos su valor residual. El Grupo determina el
gasto de amortizacion de forma independiente para cada componente de un
elemento de inmovilizado material que tiene un coste significativo en relacion
al coste total del elemento.

La amortizacion de los elementos del inmovilizado material se determina
mediante la aplicacion de los criterios que se mencionan a continuacion:

Método de
Amortizacion Coeficientes
Construcciones Lineal 1% -3%
Instalaciones técnicas y maquinaria Lineal 8%-10%
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario Lineal 10% - 30%
Otro inmovilizado material Lineal 16% - 25%

El Grupo revisa el valor residual, la vida 1til y el método de amortizacion del
inmovilizado material al cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en los
criterios inicialmente establecidos se reconocen como un cambio de
estimacion.

(iil) Reconocimiento posterior

Con posterioridad al reconocimiento inicial del activo, solo se capitalizan
aquellos costes incurridos que vayan a generar beneficios econémicos futuros
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que se puedan calificar como probables y el importe de los mencionados
costes se pueda valorar con fiabilidad. En este sentido, los costes derivados
del mantenimiento diario del inmovilizado material se registran en resultados
a medida que se incurren.

Las sustituciones de elementos del inmovilizado material susceptibles de
capitalizacién suponen la reduccion del valor contable de los elementos
sustituidos. En aquellos casos en los que el coste de los elementos sustituidos
no haya sido amortizado de forma independiente y no fuese practicable
determinar el valor contable de los mismos, se utiliza el coste de la
sustitucion como indicativo del coste de los elementos en el momento de su
adquisicién o construccion.

(iv) Deterioro del valor de los activos

El Grupo evaltia y determina las pérdidas y las reversiones de las pérdidas
por deterioro de valor del inmovilizado material de acuerdo con los criterios
que se mencionan en el apartado (i) de esta misma nota.

(h) Activos intangibles
(1) Fondo de comercio

El fondo de comercio procede de combinaciones de negocios. El Grupo
aplico la excepcion contemplada en la NIIF 1 “Adopcion por primera vez de
las Normas Internacionales de Informacion Financiera” por lo que sélo las
combinaciones de negocios efectuadas a partir del 1 de enero de 2004, fecha
de transicién a las NIIF-UE, han sido registradas mediante el método de
adquisicion. Las adquisiciones de entidades efectuadas con anterioridad a
dicha fecha se registraron de acuerdo con los PCGA anteriores, una vez
consideradas las correcciones y ajustes necesarios en la fecha de transicién.

El fondo de comercio no se amortiza, sino que se analiza su deterioro con
una periodicidad anual o con una frecuencia mayor en el caso en el que se
hubieran identificado acontecimientos indicativos de una potencial pérdida
del valor del activo. A estos efectos, el fondo de comercio resultante de las
combinaciones de negocios se asigna a cada una de las unidades
generadoras de efectivo (UGE) o Grupos de UGEs que se espera se vayan a
beneficiar de las sinergias de la combinacién y se aplican los criterios a los
que se hace referencia en la nota 7. Después del reconocimiento inicial, el
fondo de comercio se valora por su coste menos las pérdidas por deterioro
de valor acumuladas.
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(i1) Activos intangibles generados internamente

Los eventuales gastos de investigacién y desarrollo incurridos durante la
fase de investigacion de proyectos se reconocen como un gasto cuando se
incurre en ellos.

Los costes relacionados con las actividades de desarrollo se capitalizan en la
medida que:

e El Grupo dispone de estudios técnicos que justifican la viabilidad del
proceso productivo;

e Existe un compromiso del Grupo para completar la produccién del
activo de forma que se encuentre en condiciones de venta o uso interno;

e El activo va a generar beneficios econdmicos suficientes;

e El Grupo dispone de los recursos técnicos y financieros, para completar
el desarrollo del activo y ha desarrollado sistemas de control
presupuestario y de contabilidad analitica que permiten hacer un
seguimiento de los costes presupuestados, las modificaciones introducidas
y los costes realmente imputados a los distintos proyectos.
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El coste de los activos generados internamente por el Grupo se determina
siguiendo los mismos principios que los establecidos en la determinacion
del coste de produccién de las existencias. La capitalizacion del coste de
produccién se realiza mediante el abono de los costes imputables al activo
en cuentas del epigrafe “trabajos efectuados por el Grupo para activos” de la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Asimismo, los costes incurridos en la realizaciéon de actividades que
contribuyen a desarrollar el valor de los distintos negocios en los que opera
el Grupo en su conjunto se registran como gastos en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada a medida que se incurren. Asimismo y con caricter
general, las sustituciones o costes posteriores incurridos en activos
intangibles, se registran como gasto, salvo que aumenten los beneficios
economicos futuros esperados de los activos.

(iil) Otros activos intangibles

(tv)

Los otros activos intangibles se presentan en el balance de situacién
consolidado por su valor de coste minorado en el importe de las
amortizaciones y pérdidas por deterioro acumuladas.

Derechos de emision

Los derechos de emision se registran cuando nacen para el Grupo los
derechos que los originan y figuran contabilizados por su valor de coste
minorado por las pérdidas por deterioro acumuladas. Los derechos
adquiridos a titulo gratuito o por un precio sustancialmente inferior a su
valor razonable, se registran por su valor razonable, que con caracter general
es el valor de mercado de los derechos al comienzo del afio natural al que
correspondan. La diferencia entre dicho valor y, en su caso, el importe de la
contraprestacion entregada se reconoce con abono al epigrafe de
“subvenciones oficiales”. El reconocimiento en resultados de los importes
que se muestran en cuentas de subvenciones oficiales se determina en
funcion de las emisiones realizadas en proporcién a las emisiones totales
previstas para el periodo completo para el cual se hubieran asignado,
independientemente de que se hayan vendido o deteriorado los derechos
obtenidos previamente.

Los derechos de emisién, cuyo origen es una reduccion certificada de las
emisiones o una unidad de reduccion de emisiones procedentes de los
mecanismos de desarrollo limpio o de aplicacion conjunta, en los términos
previstos en la Ley 1/2005, de 9 de marzo, por la que se regula el régimen
del comercio de derechos de emision de gases efecto invernadero, se
valoran al coste de produccion determinado, siguiendo los mismos criterios
que los establecidos en la valoracion de existencias.
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Los derechos de emisién no son objeto de amortizacion. El Grupo sigue el
criterio del precio medio ponderado para reconocer la baja de los derechos
de emision.

(v) Vida Util y Amortizaciones

El Grupo evaltia para cada activo intangible adquirido si la vida 1til es finita
o indefinida. A estos efectos se entiende que un activo intangible tiene vida
util indefinida cuando no existe un limite previsible al periodo durante el
cual va a generar entrada de flujos netos de efectivo.

Los activos intangibles con vidas ttiles indefinidas no estan sujetos a
amortizaciéon sino a comprobacion de deterioro que se realiza con una
periodicidad anual como minimo.

La amortizacién de los activos intangibles con vidas utiles finitas se realiza
distribuyendo el importe amortizable de forma sistematica a lo largo de su
vida util mediante la aplicacién de los siguientes criterios:

Método de Afios-de vida

Amortizacioén atil estimada
Gastos de desarrollo Lineal 3-5
Concesiones, patentes, licencias, marcas y similares Lineal 5-15
Aplicaciones informaticas Lineal 3-6

A estos efectos se entiende por importe amortizable el coste de adquisicion
o coste atribuido menos su valor residual.

El Grupo revisa el valor residual, la vida util y el método de amortizacion de
los activos intangibles al cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en los
criterios inicialmente establecidos se reconocen como un cambio de
estimacion.

(i) Deterioro de valor de activos no financieros sujetos a amortizacion o
depreciacion

El Grupo sigue el criterio de evaluar la existencia de indicios que pudieran poner
de manifiesto el potencial deterioro de valor de los activos no financieros sujetos
a amortizacion o depreciacion, al objeto de comprobar si el valor contable de los
mencionados activos excede de su valor recuperable.

Asimismo, y con independencia de la existencia de cualquier indicio de

deterioro de valor, el Grupo comprueba, al menos con una periodicidad anual, el
potencial deterioro del valor que pudiera afectar al fondo de comercio, a los
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activos intangibles con una vida util indefinida, asi como a los activos
intangibles de vida 1til finita que atin no se encuentran disponibles para su uso.

El valor recuperable de los activos es el mayor entre su valor razonable menos
los costes de venta y su valor de uso. La determinacion del valor de uso del
activo se determina en funcion de los flujos de efectivo futuros esperados que se
derivaran de la utilizacion del activo, las expectativas sobre posibles variaciones
en el importe o distribucién temporal de los flujos, el valor temporal del dinero,
el precio a satisfacer por soportar la incertidumbre relacionada con el activo y
otros factores que los participes del mercado considerarian en la valoracion de
los flyjos de efectivo futuros relacionados con el activo.

Las diferencias negativas resultantes de la comparacion de los valores contables
de los activos con sus valores recuperables se reconocen con cargo a la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada.

El valor recuperable se debe calcular para un activo individual, a menos que el
activo no genere entradas de efectivo que sean, en buena medida, independientes
de las correspondientes a otros activos o Grupos de activos. Si este es el caso, el
importe recuperable se determina para la Unidad Generadora de Efectivo (UGE)
a la que pertenece.

Las pérdidas relacionadas con el deterioro de valor de las UGE’s, se asignan
inicialmente a reducir, en su caso, el valor del fondo de comercio distribuido a la
misma y a continuacién a los demas activos de la UGE, prorrateando en funcion
del valor contable de cada uno de los activos, con el limite para cada uno de
ellos del mayor de su valor razonable menos los costes de venta, su valor de uso
y Cero.

El Grupo evalta en cada fecha de cierre, si existe algun indicio de que la pérdida
por deterioro de valor reconocida en ejercicios anteriores ya no existe o pudiera
haber disminuido. Las pérdidas por deterioro del valor correspondientes al fondo
de comercio no son reversibles. Las pérdidas por deterioro del resto de activos
s6lo se revierten si se hubiese producido un cambio en las estimaciones
utilizadas para determinar el valor recuperable del activo.

La reversion de la pérdida por deterioro de valor se registra con abono a la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. No obstante la reversion de la
pérdida no puede aumentar el valor contable del activo por encima del valor
contable que hubiera tenido, neto de amortizaciones, si no se hubiera registrado
el deterioro.

El importe de la reversion de la pérdida de valor de una UGE, se distribuye entre
los activos de la misma, exceptuando el fondo de comercio, prorrateando en
funcion del valor contable de los activos, con el limite por activo del menor de
su valor recuperable y el valor contable que hubiera tenido, neto de
amortizaciones, si no se hubiera registrado la pérdida.
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(j) Arrendamientos
(i) Contabilidad del arrendatario

El Grupo tiene cedido el derecho de uso de determinados activos bajo
contratos de arrendamiento.

Los arrendamientos en los que el contrato transfiere al Grupo sustancialmente
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los activos se
clasifican como arrendamientos financieros y en caso contrario se clasifican
como arrendamientos operativos.

e  Arrendamientos financieros

Al inicio del plazo del arrendamiento financiero, el Grupo reconoce un
activo y un pasivo por el menor del valor razonable del bien arrendado o
el valor actual de los pagos minimos del arrendamiento. Los costes
directos iniciales se incluyen como mayor valor del activo. Los pagos
minimos se dividen entre la carga financiera y la reduccién de la deuda
pendiente de pago. La carga financiera se distribuye entre el plazo del
arrendamiento, con el objeto de obtener un tipo de interés constante en
cada ejercicio sobre el saldo de la deuda pendiente de amortizar. Los
pagos contingentes se registran como gasto en los ejercicios en los que se
incurren.

e  Arrendamientos operativos

Las cuotas derivadas de los arrendamientos operativos, netas de los
incentivos recibidos, se reconocen como gasto de forma lineal durante el
plazo de arrendamiento excepto que resulte mds representativa otra base
sistematica de reparto por reflejar mas adecuadamente el patrén temporal
de los beneficios del arrendamiento.

(ii) Inversiones en locales arrendados

Las inversiones de caracter permanente realizadas en inmuebles arrendados a
terceros se reconocen siguiendo los mismos criterios utilizados para el
inmovilizado material. Las inversiones se amortizan durante el plazo menor
de su vida atil o durante el plazo del contrato de arrendamiento. A estos
efectos la determinacion del plazo de arrendamiento es consistente con la
establecida para la clasificacién del mismo.
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" (k) Instrumentos financieros
(1) Clasificacion de instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican en el momento de su reconocimiento
inicial como un activo financiero, un pasivo financiero o un instrumento de
patrimonio, de conformidad con el fondo econémico del acuerdo contractual y
con las definiciones de activo financiero, pasivo financiero o de instrumento de
patrimonio desarrolladas en la NIC 32 Instrumentos financieros: Presentacion.

Asimismo, y a efectos de su valoracién, los instrumentos financieros se
clasifican en las categorias de activos y pasivos financieros a valor razonable
con cambios en resultados, separando aquellos designados inicialmente de
aquellos mantenidos para negociar, préstamos y cuentas a cobrar, inversiones
mantenidas hasta el vencimiento, activos financieros disponibles para la venta
y pasivos financieros. La clasificacién en las categorias anteriores se efectia
atendiendo a las caracteristicas del instrumento y a las intenciones del grupo en
el momento de su reconocimiento inicial.

Las compras y ventas convencionales de activos financieros se reconocen en la
fecha de negociacién, es decir, la fecha en que el Grupo se compromete a
comprar o vender el activo.

a) Activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los activos o pasivos financieros al valor razonable con cambios en
resultados son aquellos que se clasifican como mantenidos para negociar o
que el Grupo designé desde el momento de su reconocimiento inicial.

Un activo o pasivo financiero se clasifica como mantenido para negociar
si:

e Se adquiere o incurre principalmente con el objeto de venderlo o
volver a comprarlo en un futuro inmediato

¢ Es parte de una cartera de instrumentos financieros identificados, que
se gestionan conjuntamente y para la cual existe evidencia de un patrén
reciente de obtencidn de beneficios a corto plazo o

e Se trata de un derivado, excepto un derivado que haya sido designado
como instrumento de cobertura y cumpla las condiciones para ser eficaz
y un derivado que sea un contrato de garantia financiera.

Los activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en
resultados se reconocen inicialmente a valor razonable. Los costes de
transaccion directamente atribuibles a la compra o emisién se reconocen
como un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.
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El Grupo no reclasifica ningin activo o pasivo financiero de o a esta
categoria mientras esté reconocido en el balance de situacion consolidado.

b) Préstamos y cuentas a cobrar

d)

€)

Los préstamos y cuentas a cobrar son activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo distintos
de aquellos clasificados en otras categorias de activos financieros. Estos
activos se reconocen inicialmente por su valor razonable, incluyendo los
costes de transaccion incurridos y se valoran posteriormente al coste
amortizado, utilizando el método del tipo de interés efectivo.

Activos financieros disponibles para la venta

El Grupo registra bajo este concepto la adquisicion de instrumentos
financieros no derivados que se designan especificamente en esta categoria
o no cumplen los requisitos que determinarian su inclusion en las
categorias anteriores.

Los activos financieros disponibles para la venta se reconocen inicialmente
al valor razonable mas los costes de transaccion directamente atribuibles a
la compra.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, los activos financieros
clasificados en esta categoria, se valoran a valor razonable, reconociendo
la pérdida o ganancia en otro resultado global del patrimonio neto. Los
importes reconocidos en otro resultado global, se reconocen en resultados
en el momento en ¢l que tiene lugar la baja de los activos financieros y en
su caso, por la pérdida de deterioro.

Activos y pasivos financieros valorados a coste

Las inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no
puede ser estimado con fiabilidad y los instrumentos derivados que estan
vinculados y que deben ser liquidados por entrega de dichos instrumentos
de patrimonio no cotizados, se valoran a coste.

En las inversiones en instrumentos de patrimonio valoradas a coste, el
Grupo reconoce los ingresos de las inversiones s6lo en la medida en que se
distribuyan las reservas por ganancias acumuladas de la entidad en la que
se participa, surgidas después de la adquisicion. Los dividendos recibidos
por encima de tales ganancias se consideran como recuperacion de la
inversion y por tanto se reconocen como una reduccion de la misma.

Activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta
de pérdidas y ganancias

33



GRIFOLS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de los Estados Financieros Intermedios Consolidados

(ii)

(iif)

(iv)

Los activos y pasivos a valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias que corresponden a derivados, se reconocen
inicialmente al valor razonable y con posterioridad a su reconocimiento
inicial se reconocen a valor razonable registrando las variaciones en
resultados.

Principios de compensacion

Un activo financiero y un pasivo financiero son objeto de compensacion
s6lo cuando el Grupo tiene el derecho exigible, legalmente, de compensar
los importes reconocidos y tiene la intencion de liquidar la cantidad neta o
de realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

Valor razonable

El valor razonable es la cantidad por la que puede ser intercambiado un
activo o cancelado un pasivo entre un comprador y vendedor interesados y
debidamente informados, en condiciones de independencia mutua. En
general, el Grupo aplica la siguiente jerarquia sistematica para determinar el
valor razonable de activos y pasivos financieros:

e En primer lugar el Grupo aplica los precios de cotizacion dentro del
mercado activo mas ventajoso al cual tiene acceso inmediato el Grupo,
ajustado en su caso, para reflejar cualquier diferencia en el riesgo
crediticio entre los instrumentos habitualmente negociados y aquel que
estd siendo valorado. A estos efectos se utiliza el precio comprador para
los activos comprados o pasivos a emitir y el precio vendedor para activos
a comprar o pasivos emitidos. Si el Grupo tiene activos y pasivos que
compensan riesgos de mercado entre si, se utilizan precios de mercado
medios para las posiciones de riesgo compensadas, aplicando el precio
adecuado a la posicion neta.

e Si no existen precios de mercado disponibles, se utilizan precios de
transacciones recientes, ajustadas por las condiciones.

e En caso contrario el Grupo aplica técnicas de valoraciéon generalmente
aceptadas, utilizando en la mayor medida posible datos procedentes del
mercado y en menor medida datos especificos del Grupo.

Coste amortizado

El coste amortizado de un activo o pasivo financiero es el importe al que fue
valorado inicialmente el activo o pasivo, menos los reembolsos del
principal, mas o menos la imputacion o amortizacion gradual acumulada,
utilizando el método del tipo de interés efectivo, de cualquier diferencia
existente entre el valor inicial y el valor de reembolso al vencimiento,
menos cualquier disminucién por deterioro del valor o incobrabilidad.
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(v) Deterioro de valor de activos financieros valorados a coste

En el caso de activos contabilizados a coste, el importe de la pérdida por
deterioro de valor es la diferencia entre el valor contable del activo
financiero y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados
descontados a la tasa actual de rentabilidad del mercado para activos
financieros similares. Estas pérdidas no son reversibles, por lo que se
registran directamente contra el valor del activo y no como provision
correctora de su valor.

(vi) Deterioro de valor de activos financieros disponibles para la venta

En el caso de activos financieros disponibles para la venta, el descenso en el
valor razonable que ha sido registrado directamente en otro resultado global
en patrimonio neto, se reconoce en resultados cuando existe evidencia
objetiva de un deterioro de valor, aunque el activo financiero no haya sido
dado de baja en el balance de situacion consolidado. El importe de la
pérdida por deterioro reconocida en resultados se calcula como la diferencia
entre el coste de adquisicién, neto de cualquier reembolso o amortizacion
del principal y el valor razonable actual, menos cualquier pérdida por
deterioro previamente reconocida en el resultado del ejercicio.

Las pérdidas por deterioro del valor que corresponden a inversiones en
instrumentos de patrimonio, no son reversibles, por lo que se registran
directamente contra el valor del activo y no como provision correctora.

El aumento en el valor razonable de los instrumentos de deuda, que pueda
ser objetivamente relacionado con un evento posterior al reconocimiento del
deterioro, se registra contra resultados hasta el importe de la pérdida por
deterioro previamente reconocida y el exceso, en su caso, contra otro
resultado global en patrimonio neto.

(vil) Pasivos financieros

Los pasivos financieros, incluyendo acreedores comerciales y otras cuentas a
pagar, que no se clasifican a valor razonable con cambios en resultados, se
reconocen inicialmente por su valor razonable, menos, en su caso, los costes
de transaccion que son directamente atribuibles a la emisién de los mismos.
Con posterioridad al reconocimiento inicial, los pasivos clasificados bajo
esta categoria se valoran a coste amortizado utilizando el método del tipo de
interés efectivo.

(viil) Bajas de activos financieros

El Grupo aplica los criterios de baja de activos financieros a una parte de un
activo financiero o a una parte de un Grupo de activos financieros similares
o0 a un activo financiero o a un Grupo de activos financieros similares.
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Los activos financieros se dan de baja contable cuando los derechos a recibir
flujos de efectivo relacionados con los mismos han vencido o se han
transferido y el Grupo ha traspasado sustancialmente los riesgos y beneficios
derivados de su titularidad. Asimismo, la baja de activos financieros en
aquellas circunstancias en las que el Grupo retiene los derechos contractuales
a recibir los flujos de efectivo, sélo se produce cuando se han asumido
obligaciones contractuales que determinan el pago de dichos flujos a uno o
mas perceptores y se cumplen los siguientes requisitos:

e FEl pago de los flujos de efectivo se encuentra condicionado a su cobro
previo;

e El Grupo no puede proceder a la venta o pignoracion del activo
financiero; y

e Los flujos de efectivo cobrados en nombre de los eventuales
perceptores son remitidos sin retraso significativo, no encontrandose
capacitado el Grupo para reinvertir los flujos de efectivo. Se exceptia
de la aplicacion de este criterio las inversiones en efectivo o
equivalentes al efectivo efectuadas por el Grupo durante el periodo de
liquidacién comprendido entre la fecha de cobro .y la fecha de
remision pactada con los perceptores eventuales, siempre que los
intereses devengados se atribuyan a los eventuales perceptores.

Los criterios de reconocimiento de la baja de activos financieros en
operaciones en las que el Grupo ni cede ni retiene de manera sustancial los
riesgos y beneficios inherentes a su propiedad se basan en el anélisis del
grado de control mantenido. De esta forma:

e Si el Grupo no ha retenido el control, se da de baja el activo financiero
y se reconocen de forma separada, como activos 0 pasivos,
cualesquiera derechos u obligaciones creados o retenidos por efecto de
la cesion.

e Si se ha retenido el control, contintia reconociendo el activo financiero
por el compromiso continuo del Grupo en el mismo y registra un
pasivo asociado. El compromiso continuo en el activo financiero se
determina por el importe de su exposicion a los cambios de valor en
dicho activo. El activo y el pasivo asociado se valora en funcion de los
derechos y obligaciones que el Grupo ha reconocido. El pasivo
asociado se reconoce de forma que el valor contable del activo y del
pasivo asociado es igual al coste amortizado de los derechos y
obligaciones retenidos por el Grupo, cuando el activo se valora a coste
amortizado o al valor razonable de los derechos y obligaciones
mantenidos por el Grupo, si el activo se valora a valor razonable. El
Grupo sigue reconociendo los ingresos derivados del activo en la
medida de su compromiso continuo y los gastos derivados del pasivo
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asociado. Las variaciones del valor razonable del activo y del pasivo
asociado, se reconocen consistentemente en resultados o en
patrimonio, siguiendo los criterios generales de reconocimiento
expuestos anteriormente y no se deben compensar.

Las transacciones en las que el Grupo retiene de manera sustancial todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de un activo financiero cedido
se registran mediante el reconocimiento en cuentas de pasivo de la
contraprestacion recibida. Los gastos de la transaccion, se reconocen en
resultados siguiendo el método del tipo de interés efectivo.

() Contabilidad de operaciones de cobertura

El Grupo dispone de una operacion de cobertura de flujos de efectivo del
tipo de interés relacionados con la emision de deuda.

Los instrumentos financieros de cobertura se reconocen inicialmente
siguiendo los criterios expuestos anteriormente para los activos y pasivos
financieros. Los instrumentos financieros de cobertura, que no cumplen con
los criterios de la contabilidad de coberturas expuestos a continuacion se
clasifican y valoran como activos o pasivos financieros a valor razonable con
cambios en resultados. Los instrumentos financieros derivados, que cumplen
con los criterios de la contabilidad de coberturas, se reconocen inicialmente
por su valor razonable.

Al inicio de la cobertura, el Grupo designa y documenta formalmente las
relaciones de cobertura, asi como el objetivo y la estrategia que asume con
respecto a las mismas. La contabilizacion de las operaciones de cobertura,
solo resulta de aplicacion cuando se espera que la cobertura sea altamente
eficaz al inicio de la cobertura y en los ejercicios siguientes para conseguir
compensar los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo
atribuibles al riesgo cubierto, durante el periodo para el que se ha designado
la misma (analisis prospectivo) y la eficacia real, que puede ser determinada
con fiabilidad, esta en un rango del 80-125% (anélisis retrospectivo).

(i) Coberturas de flujos de efectivo

El Grupo reconoce como otro resultado global las pérdidas o ganancias
procedentes de la valoracion a valor razonable del instrumento de cobertura
que correspondan a la parte que se haya identificado como cobertura eficaz.
La parte de la cobertura que se considere ineficaz, asi como el componente
especifico de la pérdida o ganancia o flujos de efectivo relacionados con el
instrumento de cobertura, excluidos de la valoraciéon de la eficacia de la
cobertura, se reconocen con cargo o abono a cuentas de gastos o ingresos
financieros.

En las coberturas de transacciones previstas que dan lugar al reconocimiento
de un activo o pasivo financiero, las pérdidas o ganancias asociadas que han
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sido reconocidas en otro resultado global, se reclasifican a resultados en el
mismo ejercicio o ejercicios durante los cuales el activo adquirido o pasivo
asumido afectan al resultado y en el mismo epigrafe de la cuenta de pérdidas
y ganancias consolidada (estado del resultado global consolidado).

(m) Acciones Propias de la Sociedad Dominante

La adquisicion por el Grupo de instrumentos de patrimonio de la Sociedad
dominante se presenta por el coste de adquisicion de forma separada como una
minoracién del patrimonio neto del balance de situacion consolidado, con
independencia del motivo que justifico su adquisicion. En las transacciones
realizadas con instrumentos de patrimonio propio no se reconoce ningun
resultado.

La amortizacion posterior de los instrumentos de la Sociedad dominante, da
lugar a una reduccién de capital por el importe del nominal de dichas acciones y
la diferencia positiva o negativa entre el precio de adquisicion y el nominal de
las acciones se carga o abona a cuentas de reservas por ganancias acumuladas.

Los costes de transaccion relacionados con instrumentos de patrimonio propio,
incluyendo los costes de emision relacionados con una combinacion de
negocios, se registran como una minoracion del patrimonio neto, una vez
considerado cualquier efecto fiscal.

En las transacciones realizadas con instrumentos de patrimonio propio no se
reconoce ningun resultado. La contraprestacion pagada o recibida se registra
directamente en el patrimonio neto y la diferencia con el importe pagado en la
adquisicion de los mismos se registra con contrapartida en reservas.
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(n) Existencias

Las existencias se valoran por el importe menor entre su coste y su valor neto
realizable. El coste de las existencias comprende todos los costes relacionados
con la adquisicion y transformacioén de las mismas, asi como otros costes en los
que se haya incurrido para darles su condicién y ubicacion actuales.

Los costes de transformacion de las existencias comprenden los costes
directamente relacionados con las unidades producidas y una parte calculada de
forma sistematica de los costes indirectos, variables o fijos incurridos durante el
proceso de su transformacion. El proceso de distribucion de los costes indirectos
fijos se efectua en funcion de la capacidad normal de produccion o la produccion
real, la mayor de las dos.

El coste de las materias primas y otros aprovisionamientos, el coste de
mercaderias y el coste de transformacion se asigna a las distintas unidades en
existencias mediante la aplicacion del método FIFO (primera entrada, primera
salida).

El Grupo utiliza la misma férmula de coste para todas las existencias que tienen
una misma naturaleza y uso similares dentro del Grupo.

Los descuentos por volumen concedidos por proveedores se reconocen en el
momento en que es probable que se van a cumplir las condiciones que
determinan su concesion como una reduccion del coste de las existencias. Los
descuentos en compras por pronto pago se reconocen como una reducciéon del
valor de coste de las existencias adquiridas.

El valor de coste de las existencias es objeto de ajuste contra resultados en
aquellos casos en los que su coste exceda su valor neto realizable. A estos
efectos se entiende por valor neto realizable:

e Materias primas y otros aprovisionamientos: su precio de reposicion. No
obstante lo anterior el Grupo no realiza ajuste alguno en aquellos casos en
los que se espere que los productos terminados a los que se incorporen las
materias primas y otros aprovisionamientos fuesen a ser enajenados por un
valor equivalente a su coste de produccidn o superior al mismo;

e Mercaderias y los productos terminados: su precio estimado de venta,
menos los costes necesarios para la venta;

e Productos en curso: el precio estimado de venta de los productos
terminados correspondientes, menos los costes estimados para finalizar su
produccion y los relacionados con su venta;

La reduccion del valor reconocida previamente se revierte contra resultados, si -
las circunstancias que causaron la rebaja del valor han dejado de existir o cuando
existe una clara evidencia de un incremento del valor neto realizable como
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(0)

consecuencia de un cambio en las circunstancias econdmicas. La reversion de la

" reduccién del valor tiene como limite el menor del coste y el nuevo valor neto

realizable de las existencias. La reversion de las reducciones en el valor de las
existencias se reconoce con abono a los epigrafes “Variacion de existencias de
productos terminados y en curso de fabricacion y aprovisionamientos”.

Efectivo y otros medios liquidos equivalentes

El efectivo y otros medios liquidos equivalentes incluyen el efectivo en caja y
los depositos bancarios a la vista en entidades de crédito. También se incluyen
bajo este concepto otras inversiones a corto plazo de gran liquidez siempre que
fuesen facilmente convertibles en importes determinados de efectivo y estén
sujetas a un riesgo insignificante de cambios de valor y tuviesen un vencimiento
original préximo en el tiempo que no exceda el periodo de tres meses desde la
fecha de adquisicion.

El Grupo clasifica los flujos de efectivo correspondientes a los intereses
recibidos y pagados como actividades de explotacion, y los dividendos recibidos
y pagados como actividades de inversion y financiacion, respectivamente.

(p) Subvenciones oficiales de Administraciones Publicas

Las subvenciones oficiales se reconocen cuando existe una seguridad razonable
del cumplimiento de las condiciones asociadas a su concesion y el cobro de las
mismas.

(i) Subvenciones de capital

Las subvenciones oficiales de capital no reintegrables figuran en el pasivo
del balance de situacion consolidado por el importe original concedido y
se imputan a cuentas del capitulo de otros ingresos de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada a medida que se amortizan los
correspondientes activos financiados.

(ii) Subvenciones de explotacion
Las subvenciones recibidas como compensacion por gastos o pérdidas ya
incurridas, o bien con el propésito de prestar apoyo financiero inmediato

no relacionado con gastos futuros se reconocen con abono a cuentas de
otros ingresos de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.
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(iii) Subvenciones de tipos de interés

Los pasivos financieros que incorporan ayudas implicitas en forma de la
aplicacion de tipos de interés por debajo de mercado se reconocen en el
momento inicial por su valor razonable. La diferencia entre dicho valor,
ajustado en su caso por los costes de emision del pasivo financiero y el
importe recibido, se registra como una subvencién oficial atendiendo a la
naturaleza de la subvencién concedida.

(q) Retribuciones a los empleados
(i) Planes de aportaciones definidas

El Grupo registra las contribuciones a realizar a los planes de aportaciones
definidas a medida que se devengan. El importe de las contribuciones
devengadas se registra como un gasto por retribuciones a los empleados
en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en el ejercicio al que
corresponde la aportacion.

(ii) Indemnizaciones por cese

Las indemnizaciones a satisfacer en concepto de cese, que no se
encuentren relacionadas con procesos de reestructuracién en curso, se
reconocen cuando el Grupo se encuentra comprometido de forma
demostrable a discontinuar la relaciéon laboral con anterioridad a la fecha
normal de retiro. El Grupo se encuentra comprometido de forma
demostrable a rescindir las relaciones laborales existentes con sus
empleados cuando tiene un plan formal detallado, sin que exista
posibilidad realista de revocar o modificar las decisiones adoptadas.

(iii) Retribuciones a empleados a corto plazo

El Grupo reconoce el coste esperado de las retribuciones a corto plazo en
forma de permisos remunerados cuyos derechos se van acumulando, a
medida que los empleados prestan los servicios que les otorgan el derecho
a su percepcion. Si los permisos no son acumulativos, el gasto se reconoce
a medida que se producen los permisos.

El Grupo reconoce ¢l coste esperado de la participacién en ganancias o de
los planes de incentivos a trabajadores cuando existe una obligacién
presente, legal o implicita como consecuencia de sucesos pasados y se
puede realizar una estimacion fiable del valor de la obligacion.
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(r)

()

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando el Grupo tiene una obligacidn presente, ya
sea legal o implicita, como resultado de un suceso pasado; es mayor la
posibilidad de ocurrencia de que exista una salida de recursos que incorporen
beneficios econdmicos futuros para cancelar tal obligacion que de lo contrario; y
se puede realizar una estimacion fiable del importe de la obligacion.

Los importes reconocidos en el balance de situacion consolidado corresponden a
la mejor estimacién a la fecha de cierre de los desembolsos necesarios para
cancelar la obligacion presente, una vez considerados los riesgos e
incertidumbres relacionados con la provisiéon y, cuando resulte significativo, el
efecto financiero producido por el descuento, siempre que se pueda determinar
con fiabilidad los desembolsos que se van a efectuar en cada periodo. El tipo de
descuento se determina antes de impuestos, considerando el valor temporal del
dinero, asi como los riesgos especificos que no han sido considerados en los
flujos futuros relacionados con la provisién.

Las provisiones se revierten contra resultados cuando es menor la posibilidad de
ocurrencia de que exista una salida de recursos que incorporen beneficios
econdomicos futuros para cancelar tal obligacion que de lo contrario. La reversion
se realiza contra el epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en
el que se hubiera registrado el correspondiente gasto.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios por la venta de bienes o servicios se reconocen por el
valor razonable de la contrapartida recibida o a recibir derivada de los mismos.
Los ingresos ordinarios se presentan netos del impuesto sobre valor afiadido y de
cualquier otro importe o impuesto, que en sustancia corresponda a cantidades
recibidas por cuenta de terceros. Asimismo los descuentos por pronto pago, por
volumen u otro tipo de descuentos, cuyo desembolso se considere probable en el
momento del reconocimiento del ingreso ordinario, se registran como una
minoracién del mismo.

(1) Ventas de bienes

Los ingresos ordinarios por la venta de bienes se reconocen cuando el
Grupo:

e Ha transmitido al comprador los riesgos y ventajas significativas
inherentes a la propiedad de los bienes;

¢ No conserva ninguna implicacién en la gestion corriente de los

bienes vendidos en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni
retiene el control efectivo sobre los mismos;
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(ii)

(iif)

(iv)

e El importe de los ingresos y los costes incurridos o por incurrir
pueden ser valorados con fiabilidad;

e Es probable que se reciban los beneficios econémicos asociados
con la venta; y

e Los costes incurridos o por incurrir relacionados con la
transaccion se pueden medir de forma razonable;

Prestacion de servicios

Los ingresos ordinarios derivados de la prestacion de servicios, se
reconocen considerando el grado de realizacién de la prestacion a la
fecha de cierre cuando el resultado de la misma puede ser estimado con
fiabilidad. Esta circunstancia se produce cuando el importe de los
ingresos; el grado de realizacion; los costes ya incurridos y los
pendientes de incurrir pueden ser valorados con fiabilidad y fuese
probable que se reciban los beneficios econdmicos derivados de la
prestacion del servicio.

En el caso de prestaciones de servicios cuyo resultado final no puede ser
estimado con fiabilidad, los ingresos s6lo se reconocen hasta el limite de
los gastos reconccidos que son recuperables.

Ingresos por dividendos

Los ingresos por dividendos procedentes de inversiones en instrumentos
de patrimonio se reconocen cuando han surgido los derechos para el
Grupo a su percepcion.

Ingresos por intereses

El Grupo reconoce los intereses a cobrar de los diferentes organismos
dependientes de la Seguridad Social en el momento de su devengo, y ello
s6lo aplicando criterios de prudencia para aquellos organismos en los
que tradicionalmente se venian reclamando y cobrando dichos intereses.
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(t) Impuesto sobre las ganancias

El gasto o ingreso por el impuesto sobre las ganancias comprende tanto el
impuesto corriente como el impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad a pagar o a recuperar por el impuesto sobre
las ganancias relativa a la ganancia o pérdida fiscal consolidada del gjercicio.
Los activos o pasivos por impuesto sobre las ganancias corriente, se valoran por
las cantidades que se espera pagar o recuperar de las autoridades fiscales,
utilizando la normativa y tipos impositivos que estin aprobados o se encuentran
practicamente aprobados en la fecha de cierre.

Los pasivos por impuestos diferidos son los importes a pagar en el futuro en
concepto de impuesto sobre las ganancias relacionadas con las diferencias
temporarias imponibles mientras que los activos por impuestos diferidos son los
importes a recuperar en concepto de impuesto sobre las ganancias debido a la
existencia de diferencias temporarias deducibles, bases imponibles negativas
compensables o deducciones pendientes de aplicaciéon. A estos efectos se
entiende por diferencia temporaria la diferencia existente entre el valor contable
de los activos y pasivos y su base fiscal.

El impuesto sobre las ganancias corriente o diferido se reconoce en resultados,
salvo que surja de una transaccion o suceso economico que se ha reconocido en
el mismo ejercicio o en otro diferente, contra patrimonio neto o de una
combinacion de negocios.

(i) Reconocimiento de diferencias temporarias imponibles

Las diferencias temporarias imponibles se reconocen en todos los casos
excepto que:

¢ Surjan del reconocimiento inicial del fondo de comercio o de un activo o
pasivo en una transaccion que no es una combinacién de negocios y en la
fecha de la transaccion no afecta ni al resultado contable ni a la base
imponible fiscal;

e Correspondan a diferencias asociadas con inversiones en dependientes
sobre las que el Grupo tenga la capacidad de controlar el momento de su
reversién y no fuese probable que se produzca su reversién en un futuro
previsible.

(ii) Reconocimiento de diferencias temporarias deducibles
Las diferencias temporarias deducibles se reconocen siempre que:
e Resulte probable que existan bases imponibles positivas futuras

suficientes para su compensacion excepto en aquellos casos en las que
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las diferencias surjan del reconocimiento inicial de activos o pasivos en
una transaccién que no es una combinacién de negocios y en la fecha de
la transaccion no afecta ni al resultado contable ni a la base imponible
fiscal;

e Correspondan a diferencias temporarias asociadas con inversiones en
dependientes en la medida que las diferencias temporarias vayan a
revertir en un futuro previsible y se espere generar bases imponibles
futuras positivas para compensar las diferencias;

Las oportunidades de planificacion fiscal, sélo se consideran en la evaluacion
de la recuperacion de los activos por impuestos diferidos, si el Grupo tiene la
intencion de adoptarlas o es probable que las vaya a adoptar.

(iii) Valoracion

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se valoran por los tipos
impositivos que vayan a ser de aplicacion en los ejercicios en los que se
espera realizar los activos o pagar los pasivos, a partir de la normativa y tipos
que estan aprobados o se encuentren précticamente aprobados y una vez
consideradas las consecuencias fiscales que se derivaran de la forma en que el
Grupo espera recuperar los activos o liquidar los pasivos.

El Grupo revisa en la fecha de cierre del ejercicio, el valor contable de los
activos por impuestos diferidos, con el objeto de reducir dicho valor en la
medida que no sea probable que vayan a existir suficientes bases imponibles
positivas futuras para compensarlos.

Los activos por impuestos diferidos que no cumplen las condiciones
anteriores no son reconocidos en el balance de situacién consolidado. El
Grupo reconsidera al cierre del ejercicio, si se cumplen las condiciones para
reconocer los activos por impuestos diferidos que previamente no habian sido
reconocidos.

(iv) Compensacion y clasificacion

El Grupo sélo compensa los activos y pasivos por impuesto sobre las
ganancias corriente si existe un derecho legal frente a las autoridades fiscales
y tiene la intencion de liquidar las deudas que resulten por su importe neto o
bien realizar los activos y liquidar las deudas de forma simultanea.

El Grupo sélo compensa los activos y pasivos por impuesto sobre las
ganancias diferidos si existe un derecho legal de compensacion frente a las
autoridades fiscales y los activos y pasivos se derivan del impuesto sobre las
ganancias correspondiente a la misma autoridad fiscal, corresponden al
mismo sujeto pasivo o bien a diferentes sujetos pasivos que pretender liquidar
o realizar los activos y pasivos fiscales corrientes por su importe neto o
realizar los activos y liquidar los pasivos simultaneamente, en cada uno de los
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ejercicios futuros en los que se espera liquidar o recuperar importes
significativos de activos o pasivos por impuestos diferidos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en balance de
situacion  consolidado como activos o pasivos no corrientes,
independientemente de la fecha de realizacion o liquidacion.

(u) Informacion financiera por segmentos

Un segmento de explotacion es un componente del Grupo que desarrolla
actividades de negocio de las que puede obtener ingresos ordinarios e incurrir
en gastos, cuyos resultados de explotacion son revisados de forma regular por
la méxima autoridad en la toma de decisiones de explotacion del Grupo, con
el fin de decidir sobre los recursos que deben asignarse al segmento evaluar
su rendimiento y en relacién con el cual se dispone de informacion financiera
diferenciada.

(v) Clasificacion de activos y pasivos entre corriente y no corriente

El Grupo presenta el balance de situacion consolidado clasificando activos y
pasivos entre corriente y no corriente. A estos efectos son activos o pasivos
corrientes aquellos que cumplan los siguientes criterios:

e Los activos se clasifican como corrientes cuando se espera realizarlos o se
pretende venderlos o consumirlos en el transcurso del ciclo normal de la
explotacion del Grupo, se mantienen fundamentalmente con fines de
negociacion, se espera realizarlos dentro del periodo de los doce meses
posteriores a la fecha de cierre o se trata de efectivo u otros medios
liquidos equivalentes, excepto en aquellos casos en los que no puedan ser
intercambiados o utilizados para cancelar un pasivo, al menos dentro de
los doces meses siguientes a la fecha de cierre.

e Los pasivos se clasifican como corrientes cuando se espera liquidarlos en
el ciclo normal de la explotacion del Grupo, se mantienen
fundamentalmente para su negociacion, se tienen que liquidar dentro del
periodo de doce meses desde la fecha de cierre o el Grupo no tiene el
derecho incondicional para aplazar la cancelacion de los pasivos durante
los doce meses siguientes a la fecha de cierre.

e Los pasivos financieros se clasifican como corrientes cuando deban
liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre aunque
el plazo original sea por un periodo superior a doce meses y exista un
acuerdo de refinanciacion o de reestructuracion de los pagos a largo plazo
que se haya concluido después de la fecha de cierre y antes de que los
estados financieros intermedios consolidados sean formulados.
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(w)Medioambiente

El Grupo realiza operaciones cuyo propdsito principal es prevenir, reducir o
reparar el dafio que como resultado de sus actividades pueda producir sobre el
medio ambiente.

Los elementos del inmovilizado material adquiridos con el objeto de ser
utilizados de forma duradera en su actividad y cuya finalidad principal es la
minimizacién del impacto medioambiental y la proteccion y mejora del medio
ambiente, incluyendo la reduccidn o eliminacién de la contaminacién futura de
las operaciones del Grupo, se reconocen como activos mediante la aplicacién de
criterios de valoracidn, presentacion y desglose consistentes con los que se
mencionan en la nota 4(g).

(5) Politica y Gestion de Riesgos Financieros

(a) General

El Grupo estd expuesto a los siguientes riesgos relacionados con el uso de
instrumentos financieros:

e riesgo de crédito

e riesgo de liquidez

e riesgo de mercado.

Esta nota proporciona informacién acerca de la exposicidn del Grupo a cada uno
de los riesgos mencionados, los objetivos del Grupo y los procedimientos para
medir y gestionar el riesgo, asi como la gestion del capital llevada a cabo por el
Grupo. En la nota 32 de esta memoria de los estados financieros intermedios
consolidados se incluye informacién cuantitativa mas detallada.

Las politicas de gestion de riesgos del Grupo son establecidas con el objeto de
identificar y analizar los riesgos a los que se enfrenta el Grupo, fijar limites y
controles de riesgo adecuados, y para controlar los riesgos y el cumplimiento de
los limites. Regularmente se revisan las politicas y los procedimientos de gestion
de riesgos a fin de que se reflejen los cambios en las condiciones de mercado y
en las actividades del Grupo. El Grupo, a través de sus normas y procedimientos
de gestion, pretende desarrollar un ambiente de control estricto y constructivo en
el que todos los empleados entiendan sus funciones y obligaciones.

El Comité de Auditoria del Grupo supervisa la manera en que la direccion
controla el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de gestiéon de
riesgos del Grupo y revisa si la politica de gestion de riesgos es apropiada
respecto de los riesgos a los que se enfrenta el Grupo. Este comité es asistido por
Auditoria Interna en su funcién como supervisor. Auditorfa Interna realiza
revisiones regulares y ad hoc de los controles y procedimientos de gestion del
riesgo, cuyos resultados se comunican al Comité de Auditoria.
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Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo al que se enfrenta el Grupo si un cliente o
contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones
contractuales, y se origina principalmente en los deudores comerciales y en las
inversiones en activos financieros del Grupo.

Deudores comerciales

El Grupo no esta expuesto a un riesgo de crédito significativo debido a que la
mayoria de los clientes son organismos piblicos por lo que no existe riesgo de
insolvencia. El riesgo que puede afectar a los créditos ante organismos
publicos es el de mora. Las sociedades del Grupo mitigan dicho riesgo
mediante las reclamaciones de su derecho a percibir intereses legales.

Por otro lado, en los mercados en que vende a organismos privados, no se han
detectado problemas significativos de insolvencia.

El Grupo registra correcciones valorativas por deterioro del valor que
representan su mejor estimacion de las pérdidas incurridas en relaciéon con
deudores comerciales y otras cuentas a cobrar. Las principales correcciones
valorativas realizadas estan basadas en pérdidas especificas relacionadas con
riesgos individualmente significativos identificados y dado el gran peso de los
organismos publicos en las cuentas a cobrar, el riesgo de insolvencia en el
Grupo es bajo.

Instrumentos financieros y depositos

El Grupo ha invertido parte de los recursos que se captaron en 2009 por la
emision de obligaciones realizada en Estados Unidos en depdsitos en entidades
financieras de reconocida solvencia.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que el Grupo no pueda cumplir con sus
obligaciones financieras a medida que vencen. El enfoque del Grupo para
gestionar la liquidez es asegurar, en la medida de lo posible, que siempre va a
contar con liquidez suficiente para cumplir con sus obligaciones en el
momento de su vencimiento, tanto en condiciones normales como en
situaciones de tensidn, sin incurrir por ello en pérdidas inaceptables ni
arriesgar la reputacién del Grupo.

El Grupo lleva a cabo una gestion prudente del riesgo de liquidez, fundada en
la disponibilidad de financiacion mediante un importe suficiente de facilidades
de crédito comprometidas y capacidad suficiente para liquidar posiciones de
mercado.
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Durante el ejercicio 2009 el Grupo realizé una emisién de obligaciones en
Estados Unidos. Los recursos captados han permitido al Grupo alargar la vida
de su deuda de corto a largo plazo, al tiempo que aseguran los recursos
financieros necesarios para potenciar los planes de futuro. En este sentido, los
recursos captados fueron usados para el pago de pasivos a largo y corto plazo,
y el remanente se ha invertido en inversiones financieras corrientes
clasificadas en el epigrafe “Efectivo y otros medios liquidos equivalentes” por
un importe de 225.444 miles de euros al 30 de septiembre de 2010, 237.777
miles de euros al 31 de diciembre de 2009.

En la estructura del balance se observa que a 31 de diciembre de 2009 la
proporcion de deuda corriente era de un 14% y la de deuda no corriente era de
un 86% mientras que a cierre de septiembre de 2010 la estructura de la deuda
corriente es de 21% y la de no corriente un 79%.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que cambios en los precios de mercado,
por ejemplo en los tipos de cambio, tipos de interés o precios de instrumentos
de patrimonio, afecten a los ingresos del Grupo o al valor de los instrumentos
financieros que mantiene. El objetivo de la gestion del riesgo de mercado es
administrar y controlar las exposiciones del Grupo a este riesgo dentro de unos
parametros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

(i) Riesgo de tipo de cambio

El Grupo opera en el ambito internacional y, por tanto, esta expuesto a
riesgo de tipo de cambio por operaciones con divisas, especialmente el
dolar. El riesgo de tipo de cambio surge de transacciones comerciales
futuras, activos y pasivos reconocidos e inversiones netas en negocios
en el extranjero.

El Grupo posee varias inversiones en negocios en el extranjero, cuyos
activos netos estan expuestos al riesgo de conversién de moneda
extranjera. El riesgo de tipo de cambio sobre los activos netos de las
operaciones en el extranjero del Grupo en dolares estadounidenses se
gestiona, principalmente, mediante recursos ajenos denominados en las
correspondientes monedas extranjeras.

La principal exposicion del Grupo por tipo de cambio es debida al
délar estadounidense, que representa un porcentaje significativo de las
transacciones en monedas distintas de euro. Dado que los ingresos en
dolares representan un 98,5 % de los gastos y compras en dolares en el
periodo de nueve meses terminado a 30 de septiembre de 2010, el
Grupo tiene una cierta cobertura natural a las fluctuaciones del délar,
por lo que los riesgos derivados de fluctuaciones de tipo de cambio son
minimos.
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(ii)

(iii)

La exposiciéon del Grupo al riesgo de tipo de cambio al 30 de
septiembre de 2010 y 31 de diciembre de 2009 de los instrumentos
financieros mas significativos se detalla en la nota 32.

Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés del Grupo surge de los recursos ajenos
corrientes y no corrientes. Los recursos ajenos emitidos a tipos
variables exponen al Grupo a riesgo de tipo de interés de los flujos de
efectivo. Durante el periodo de nueve meses terminado a 30 de
septiembre de 2010 y debido a la emisién de bonos realizada en 2009,
una parte significativa de los pasivos se encuentra a tipo de interés fijo
mientras que el resto de pasivos financieros con entidades financieras
se encuentran a tipos de interés variables. El Grupo tiene una permuta
de tipo de interés variable a fijo para créditos por un importe de 50.000
miles de euros con vencimiento en el afio 2013 (véase nota 32).

Riesgo de precio de mercado

El Grupo esta expuesto al riesgo del precio de los instrumentos de
patrimonio clasificados como disponibles para la venta.

El Grupo tiene contratadas dos operaciones de futuros no cotizados
cuyo subyacente son las acciones de Grifols, S.A. y, por tanto, esta
expuesta a riesgo de la evolucion de la cotizacion del valor.

El riesgo de precio de la materia prima estd minimizado a través de la
integracion vertical del negocio de hemoderivados, sector con un alto
nivel de concentracion.

Por otro lado, en la divisién Biociencia dada la evolucion positiva de la
demanda de productos, no se esperan fluctuaciones de precios
importantes.

(b) Gestion de capital

La politica de los administradores es mantener una base de capital solida para
conservar de esta manera la confianza de los inversores, los acreedores y el
mercado, y sustentar el desarrollo futuro del negocio. Los administradores
controlan el rendimiento del capital mediante los ratios de retorno sobre
patrimonio contable (ROE) y retorno sobre los capitales invertidos (ROIC). El
Consejo de administraciéon también controla el nivel de dividendos pagados a
los accionistas.
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A septiembre de 2010 el ROE ha sido del 19.3% (26,1% en diciembre del
2009) y el ROIC ha sido del 12 % (13,9% en diciembre de 2009). El ROE se
calcula dividiendo el resultado atribuible a la sociedad dominante entre el
patrimonio atribuido a la sociedad dominante. El1 ROIC se calcula dividiendo
el resultado de explotacion después de impuestos entre el capital invertido, que
es igual al total de activos menos efectivo, menos otros activos financieros
corrientes y menos pasivos financieros corrientes y no corrientes excluyendo
deuda generadora de intereses (corriente y no corriente).

En comparacion con estos ratios, el gasto financiero medio ponderado por los
pasivos remunerados (excluidos los pasivos con interés implicito) ha sido del
4,6% en septiembre de 2010 (3,9% en diciembre de 2009). Considerando la
emisiéon de obligaciones en Estados Unidos, el gasto financiero medio
ponderado por los pasivos remunerados del cuarto trimestre del 2009 fue del
5,1 %.

El Grupo no tiene ninguna politica de remuneracién a empleados via opciones
0 acciones.

El Grupo a 30 de septiembre de 2010 tiene acciones propias equivalentes al
0,07 % del capital social (0,03% a 31 de diciembre de 2009). El Grupo no
dispone de ningln plan formal de recompra de acciones.

(6) Informacion Financiera por Segmentos

En cumplimiento de lo establecido en la NIIF 8 “Segmentos de explotacion”, se
presenta informacién financiera sobre segmentos de explotacion en el Anexo I
adjunto, que forma parte integrante de esta nota de la memoria de los estados
financieros intermedios consolidados.

Desde el 1 de enero de 2009, el Grupo aplica la NIIF 8 “Segmentos de explotacién”.

Las sociedades que forman el Grupo se agrupan en tres dreas: las empresas del area
industrial, las empresas del area comercial y las empresas del area de servicios.
Dentro de cada una de estas 4reas, las actividades estan organizadas atendiendo a la
naturaleza de los productos y servicios fabricados y comercializados.

Los activos, pasivos, ingresos y gastos por segmentos, incluyen aquellos capitulos
directamente asignables, asi como todos aquellos que pueden ser razonablemente
asignados. Los principales capitulos no asignados por el Grupo corresponden a:

o Balance de situacion: efectivo y otros medios liquidos equivalentes,

deudores, administraciones publicas, activos y pasivos por impuestos
diferidos, deudas con entidades de crédito y ciertos acreedores.
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‘e Cuenta de pérdidas y ganancias: gastos generales de administracion, otros
gastos/ingresos de explotacion, resultado financiero e impuesto sobre las

ganancias.

No se han producido ventas entre segmentos.
(a) Segmentos de explotacion
Los segmentos de explotacién definidos por el Grupo son los siguientes:

e Biociencia; concentra todas las actividades relacionadas con los
productos derivados del plasma humano para uso terapéutico.

e Hospital: incluye todos los productos farmacéuticos no bioldgicos y de
suministros médicos fabricados por las empresas del Grupo que se
destinan a la farmacia hospitalaria. También incluye aquellos productos
relacionados con este negocio que el Grupo no fabrica pero que
comercializa como complemento a los suyos propios.

e Diagnostico: agrupa la comercializacion de aparatos para pruebas
diagnosticas, reactivos y equipos, ya sean fabricados por empresas del
Grupo o empresas externas.

e Materias primas: incluye las ventas de productos biologicos intermedios
y la prestacion de servicios de fabricacion a terceras compaiiias.

El detalle de ventas por agrupaciones de productos a 30 de septiembre 2010 y 2009
en porcentaje sobre ventas es el siguiente:

% sobre ventas
30/09/2010 30/09/2009

(cifras no

auditadas)
Hemoderivados 78,2% 75,9%
Otros hemoderivados 0,2% 0,1%
Medicina transfusional 7,8% 8,0%
Diagndstico in vitro 3,1% 3,1%
Fluidoterapia y nutricién 4,9% 5,1%
Suministros hospitalarios 3,9% 4,1%
Materia prima 0,5% 3,1%
Otros 1,4% 0,6%
Total 100% 100%
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“(b) Informacién geografica
La informacién geografica se agrupa en cuatro zonas:

o Espafia

e Resto Unién Europea

e Estados Unidos de América
e Resto del mundo

La informacién financiera que se presenta por zonas geograficas se basa en las
ventas a terceros realizadas en dichos mercados, asi como en la ubicacién de los
activos.

(c) Cliente principal

No existe ningin organismo que suponga un 10% o mas de concentracion de
ventas del Grupo.

(7) Fondo de comercio
La composici‘én y el movimiento del ap'artado “Fondo de Comercio” del balance de

situacién consolidado del periodo de nueve meses terminado el 30 de septiembre de
2009 son como sigue:

Miles de Euros
Saldos al Combinaciones  Diferencias Saldos al
31/12/08 de Negocio  de conversion ~ 30/09/2009
(cifras no
Valor Neto auditadas)
Grifols UK,Ltd. 7.213 -- 343 7.556
Grifols Italia,S.p.A. 6.118 - 0 6.118
Biomat USA, Inc. 93.018 - (4.612) 88.406
Plasmacare, Inc. 36.929 -- (1.831) 35.098
Plasma Collection Centers, Inc. 15.289 -- (759) 14.530
Woolloomooloo Holdings Pty Ltd. -- 16.190 3.678 19.868
158.567 16.190 (3.181) 171.576
(nota 3.1)
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La composicion y el movimiernto del apartado “Fondo de Comercio” del balance de
situacion consolidado del periodo de nueve meses terminado el 30 de septiembre de
2010 son como sigue:

Miles de Euros

Saldes al Traspasos Diferencias Saldos al

31/12/09 de conversion  30/09/2010
Valor Neto
Grifols UK, Ltd. 7.736 - 253 7.989
Grifols Italia,S.p.A. 6.118 - 0 6.118
Biomat USA, Inc. 90.089 14.770 5.824 110.683
Plasmacare, Inc. 35.676 -- 1.982 37.658
Plasma Collection Centers, Inc. 14.770 (14.770) 0 0
Woolloomooloo Holdings Pty Ltd. (nota 3.1) 19.611 - 2.657 22.268

174.000 0 10.716 184.716

Analisis del deterioro de valor:

El fondo de comercio se ha asignado a cada una de las unidades generadoras de
efectivo (UGE) del Grupo acorde a sus respectivos segmentos de negocio y con una
base geografica, siendo éstas el nivel mas bajo al que el fondo de comercio es
controlado a efectos de gestion e inferiores a los segmentos operativos. A efectos del
analisis del deterioro de valor, Plasma Collection Centers Inc. y Plasmacare, Inc. se
integran en la gestion de Biomat USA, Inc.

El fondo de comercio se ha asignado a las unidades generadoras de efectivo de la
signiente manera:

- UK: segmento biociencia

- Jtalia: segmento biociencia

- Estados Unidos: segmento biociencia

- Australia: principalmente al segmento diagnostico.

El importe recuperable de una UGE se determina en base a calculos del valor de
uso. Estos cédlculos usan proyecciones de flujos de efectivo basadas en presupuestos
financieros aprobados por la direccion. Los flujos de efectivo para el céalculo de la
perpetua se extrapolan usando las tasas de crecimiento estimadas indicadas a
continuacion.

A 30 de septiembre de 2010, no hay indicios de deterioro de valor en los fondos de
comercio de las UGE’s pertenecientes al segmento Biociencia, en base a sus
resultados generados en el periodo de nueve meses terminado a 30 de septiembre de
2010.
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A 30 de septiembre de 2010, se ha realizado un test de deterioro de valor del fondo
de comercio correspondiente a la UGE de Woolloomooloo Holdings Pty. Ltd , que
no ha requerido provision por deterioro de valor. Las hipotesis clave usadas en los
calculos de su valor de uso han sido las siguientes:

Tasa de crecimiento utilizada para extrapolar las proyecciones en el calculo de la
perpetua: 2%

Tasa de descuento antes de impuestos: 10,4%

Tasa de descuento después de impuestos: 8,3%

La direccion determind el margen bruto presupuestado en base al rendimiento
pasado y sus expectativas de desarrollo del mercado. Las tasas de crecimiento medio
ponderado son coherentes con las previsiones incluidas en los informes de la
industria. El tipo de descuento usado refleja los riesgos especificos relacionados con
la UGE.

(8) Otros Activos Intangibles

La composicion y el movimiento de este capitulo del balance de situacion
consolidado durante los periodos de nueve meses terminados el 30 de septiembre de
2010 y 20009 se reflejan en el Anexo 11, el cual forma parte integrante de esta nota de
los estados financieros intermedios consolidados.

El coste de los elementos que estan totalmente amortizados y que todavia estin en
uso al 30 de septiembre de 2010 y 31 de diciembre de 2009 ascienden a 51.120 y
38.183 miles de euros, respectivamente.

El Grupo ha reconocido un importe de 7.109 miles de euros (8.990 miles de euros a
30 de septiembre de 2009) como trabajos realizados para el inmovilizado inmaterial.

A 30 de septiembre de 2010, el Grupo tiene reconocidos activos intangibles
correspondientes a licencias que tienen una vida util indefinida por un valor neto
contable de 24.311 miles de euros (23.379 miles de euros a 31 de diciembre de
2009). Asimismo, el Grupo tiene reconocido un importe de 10.167 miles de euros
como gastos de desarrollo en curso (21.943 miles de euros a 31 de diciembre de
2009).

A 30 de septiembre de 2010, el Grupo tiene reconocidos derechos de emisién de
CO2 por importe de 534 miles de euros (493 miles de euros a 31 de diciembre de
2009) (ver nota 4(h (iv))).

Durante el periodo de nueve meses terminado a 30 de septiembre de 2010, el Grupo
ha firmado un acuerdo de distribucién de un nuevo test de genotipado sanguineo
desarrollado por la compafiia Progenika Biopharma, adquiriendo una cartera de
clientes por importe de 1.358 miles de euros, que se encuentra registrada en el
epigrafe “ Otro inmovilizado intangible”.
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Analisis del deterioro de valor:

Los activos intangibles con vidas utiles indefinidas se asignaron a las unidades
generadoras de efectivo (UGE) de Plasmacare, Inc. y Biomat USA, Inc.
pertenecientes al segmento Biociencia.

A 30 de septiembre de 2010 no hay indicios de deterioro de valor en los activos
intangibles de vida til indefinida en base a los resultados generados en el periodo
de nueve meses terminado a 30 de septiembre de 2010 por cada una de las UGE a
las que estdn asignadas.

(9) Inmovilizado Material

La composicion y el movimiento de este capitulo del balance de situacion
consolidado al 30 de septiembre de 2010 y 2009 se reflejan en el Anexo I, el cual
forma parte integrante de esta nota de los estados financieros intermedios
consolidados.

Inmovilizado en curso al 30 de septiembre de 2010 y 31 de diciembre de 2009,
corresponde principalmente a las inversiones incurridas en la ampliacion de las
instalaciones de las sociedades y de su capacidad productiva.

a) Inmovilizado material afecto a garantias:

Al 30 de septiembre de 2010, determinados terrenos y construcciones se
encuentran hipotecados en garantia de ciertos créditos por un importe total de
50.417 miles de euros a 30 de septiembre de 2010, (45.382 miles de euros al 31
de diciembre de 2009) (véase nota 22).

b) Subvenciones oficiales recibidas

Durante el periodo de nueve meses terminado a 30 de septiembre de 2010, el
Grupo ha recibido subvenciones por importe de 323 miles de euros (742 miles
de euros al 31 de diciembre de 2009) (véase nota 20).

c) Seguros

Es politica del Grupo contratar todas las polizas de seguros que se estiman
necesarias para dar cobertura a posibles riesgos que pudieran afectar a los
elementos del inmovilizado material. A 30 de septiembre de 2010, el Grupo
tiene contratada una poliza de seguros conjunta para todas las sociedades del
Grupo, que cubre sobradamente el valor neto contable de todos los activos del
Grupo.
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d) Activos revalorizados

El Grupo se acogi6é al 1 de enero de 2004 a la exencién relativa al valor
razonable o revalorizacién como coste atribuido de la NIIF 1 “Adopcién por
primera vez de las NIIF”. En base a dicha exencién, los terrenos y
construcciones del Grupo se revalorizaron el 1 de enero de 2004 en base a
tasaciones de expertos independientes. Las tasaciones se llevaron a cabo en
funcién del valor de mercado de aquel momento.

e) Activos en régimen de arrendamiento financiero

El Grupo tenia las siguientes clases de activos materiales contratados en régimen
de arrendamiento financiero a 31 de diciembre de 2009:

Miles de Euros

Coste Amortizacién Valor Neto
Bien Acumulada
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado
material 19.641 (5.507) 14.134
19.641 (5.507) 14.134

El Grupo tiene las siguientes clases de activos materiales contratados en régimen
de arrendamiento financiero a 30 de septiembre de 2010:

Miles de Euros

Coste Amortizacién Valor Neto
Bien Acumulada
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado
material 17.258 (5.799) 11.459
17.258 (5.799) 11.459

El detalle de los pagos minimos y el valor actual de los pasivos por
arrendamiento financiero desglosados por vencimiento se detallan en la nota 22

(a.1.3)
f) Bienes totalmente amortizados

El coste de los elementos que estan totalmente amortizados y que todavia estin
en uso al 30 de septiembre de 2010 y 31 de diciembre de 2009 ascienden a
98.723 y 73.370 miles de euros, respectivamente.
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g) Trabajos realizados para el inmovilizado material

El Grupo ha reconocido a 30 de septiembre de 2010 un importe de 16.703 miles
de euros (18.947 miles de euros a 30 de septiembre de 2009) como trabajos
realizados para el inmovilizado material.

(10) Inversiones Contabilizadas por el Método de la Participacion

El saldo a 31 de diciembre de 2009 corresponde a la participacion que Diagnostic
Grifols, S.A. tiene en la sociedad Quest International, Inc. Esta sociedad se halla
domiciliada en Miami, Florida (EE.UU) y su actividad consiste en la fabricaciéon y
comercializacion de reactivos ¢ instrumentos de andlisis clinicos.

Dado que el Grupo ejerce influencia significativa, la participaciéon en dicha
sociedad se ha valorado mediante el método de la participacion.

La composicién y el movimiento de este capitulo del balance de situacién
consolidado al 30 de septiembre de 2009 es como sigue:

Miles de Euros

Saldos al Adiciones Incorporacién al Diferencias de Saldos al
31/12/08 perimetro conversion 30/09/09
(cifras no
auditadas)
Inversiones contabilizadas por
el método de la participacion 374 30 0 (39) 365

El saldo a 30 de septiembre de 2010 corresponde a:

e La participacion que Diagnostic Grifols, S.A. tiene en la sociedad Quest
International, Inc.

¢ La participacion que Gri-cel , S.A. tiene en la sociedad Nanotherapix,
S.L. (véase nota 2 ( c¢), negocio conjunto que se ha valorado mediante el
método de la participacion).

La composicion y el movimiento de este capitulo del balance de situacién
consolidado al 30 de septiembre de 2010 es como sigue:

Miles de Euros

Saldos al Adiciones Incorporacién al Diferencias de Saldos al
31/12/09 perimetro conversion 30/09/10
Inversiones contabilizadas por
el método de la participacion 383 (787) 1.472 43 1.111
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siguiendo el método de la participacién es como sigue:

31/12/2009

Quest International, Inc

30/09/2010

Quest International, Inc

Nanotherapix, S.L

Un resumen de la informacion financiera dé las inversiones contabilizadas
Miles de Euros
% Fondos

Pais Participacion Activo Pasivo Propios Resultado

EE.UU 35% 1.664 580 1.084 145

1.664 580 1.084 145

EE.UU 35% 1.967 672 1.294 91

Espafia 51% 1.339 58 1.281 (194)

3.306 730 2.575 (103)

(11) Activos Financieros No Corrientes

La composicion de este capitulo del balance de situacion consolidado es como

sigue:

Depositos y fianzas constituidos a largo plazo

Activos disponibles para la venta

Créditos a terceros

Total activos financieros no corrientes

Miles de Euros

30/09/10 31/12/09
1.207 1.142
501 501
5.712 2.088
7.420 3.731

Durante el periodo de nueve meses terminado en 30 de septiembre de 2010, el
Grupo ha concedido dos nuevos créditos hipotecarios por importe total de 3.723
miles de euros, a los propietarios de dos centros de plasma en Estados Unidos
ocupados por empresas del grupo. Ambos créditos tienen una duraciéon de 20 afios,
concedidos a tipo de interés fijo del 4,5% y garantizado por la propiedad. En 2009,
el Grupo concedié un crédito hipotecario similar por importe de 2.174 miles de
euros. Este tipo de interés no difiere de un tipo de interés del mercado hipotecario.
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Los depositos y fianzas constituidos a largo se encuentran valorados a coste
amortizado (ver nota 4(k)).

A 30 de septiembre de 2010 y 31 de diciembre de 2009, los activos disponibles
para la venta corresponden a:

- La participacion inferior al 1% que el Grupo ostenta en Northfield
Laboratorios, Inc (EEUU). A 31 de diciembre de 2009, esta participacion
fue totalmente provisionada. Esta participacion se encuentra valorada a
valor razonable.

- La participacién inferior al 2% del capital de la compafiia biotecnologica
Cardio 3 Bioscience (domiciliada en Bélgica), que Grifols, S.A. adquirié en
diciembre del 2008 por un importe de 500 miles de euros mediante una
ampliacién de capital. La actividad de esta sociedad se centra en la
investigacion y el desarrollo de terapias bioldgicas a partir de células madre
para tratar enfermedades cardiovasculares. El Grupo ha valorado este activo
a coste debido a que no ha sido posible obtener su valor razonable de forma
fiable.

(12) Existencias

El detalle de las existencias al 31 de diciembre es como sigue:

Miles de Euros

30/09/10 31/12/09
Comerciales 69.970 65.718
Materias primas y aprovisionamientos 157.344 170.987
Productos en curso y semiterminados 208.563 146.612
Productos terminados 80.927 101.145
516.804 484.462
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La wvariaciébn de existencias de productos terminados y en curso y
aprovisionamientos de existencias fueron los siguientes:

Miles de Euros

30/09/10 30/09/09
(cifras no
auditadas)
Existencias comerciales
Compras netas 41.975 36.946
Variacion de existencias (628] (8.529)
41.924 28.417
Materias primas y aprovisionamientos
Compras netas 164.092 206.395
Variacion de existencias 18.509 (22.265)
182.601 184.130
Aprovisionamiento de existencias 224.525 212.547
Variacion de existencias de productos terminados y en curso (34.441) . (52.658)
Variacion de existencias de productos terminados y en curso
y aprovisionamiento de existencias 190.084 159.889

* Gastos / (Ingresos)

La variacion de existencias comerciales durante los periodos de nueve meses
terminados el 30 de septiembre de 2010 y 2009 ha sido la siguiente:

Miles de Euros

2010 2009

(cifras no

auditadas)
Existencias comerciales a 1 de enero 65.718 54.509
Combinaciones de Negocio 0 158
Cancelaciones netas de! periodo 0 (568)
Aumento / (Reduccidn) de existencias comerciales 51 8.529
Diferencia de conversién 4.201 2.353
Existencias comerciales a 30 de septiembre ‘ 69.970 64.981
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La variacion de existencias de materias primas y aprovisionamientos durante los
periodos de nueve meses terminados el 30 de septiembre de 2010 y 2009 ha sido
la siguiente:

Miles de Euros

2010 2009

(cifras no

auditadas)
Existencias de materias primas a 1 de enero 170.987 142.209
Combinaciones de Négocio 0 824
Aumento / (Reduccion) de materias primas (18.509) 22.265
Diferencia de conversion 4.866 (4.111)
Existencias de materias primas a 30 de septiembre 157.344 161.187

La variacion de existencias de productos terminados y en curso de fabricacion
durante los periodos de nueve meses terminados el 30 de septiembre de 2010 y
2009 ha sido la siguiente:

Miles de Euros

2010 2009
(cifras no
auditadas)
Existencias de productos terminados y en curso de
fabricacién a 1 de enero 247.757 176.938
Combinaciones de Negocio 0 2.567
Aumento / (Reduccién) de existencias de productos
terminados y en curso de fabricacion. 34.441 52.658
Diferencia de conversion 7.292 (6.915)
Existencias de productos terminados y en curso de
fabricacién a 30 de septiembre 289.490 225.248

Las cifras de compras netas incluyen las realizadas en las siguientes monedas
distintas del euro:

Miles de Euros
30/09/10 30/09/09
(cifras no
Moneda auditadas)
Délar EE.UU. 108.546 147.863
Otras monedas 4.375 9.797
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El movimiento de la provision por depreciacion de existencias ha sido el

siguiente:
Miles de Euros
2010 2009

(cifras no

auditadas)
Saldo a 1 de enero 0 559
Cancelaciones netas del periodo 0 (568)
Diferencias de conversion 0 9
Saldo a 30 de septiembre 0 0

(13) Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

El detalle al 30 de setiembre de 2009 y 31 de diciembre de 2010 es como sigue:

Miles de Euros

30/09/10 31/12/09

Clientes por ventas y prestacién de servicios ‘ 231.228 ©207.840
Deudores varios 26.521 27.210
Deudores asociadas 1 812
Personal 1.043 395
Anticipos para inmovilizaciones 2.608 1.103
Otros Anticipos 3.716 1.844
Otros créditos con Administraciones Piablicas 9.185 8.176
Otros deudores 43.074 39.540
Activos por impuesto corriente 25.235 7.802

299.537 255.182

Clientes por ventas y prestacion de servicios

El saldo de Clientes por ventas y prestacion de servicios neto de provision para
insolvencias incluye efectos descontados en entidades financieras y pendientes de
vencimiento al 30 de septiembre de 2010 por importe de 1.617 miles de euros
(1.298 miles de euros al 31 de diciembre de 2009) (véase nota 22).

El saldo de Clientes por ventas y prestacion de servicios incluye los siguientes
saldos en moneda distinta del euro:
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»

Milés de Euros

30/09/10 31/12/09

Moneda

Délar EE.UU. 51.859 45.297
Peso chileno 17.423 12.778
Peso mexicano 10.772 7.986
Peso argentino 3.813 3.404
Reales brasilefios ) 4.080 3.225
Corona checa 3.325 3.217
Libra esterlina 3.408 2.849
Baht Tailandés 1.752 1.366
Zloty polaco 1.852 1.292
Délar australiano 2.204 1.101
Otras monedas 2.550 1.644

Otros deudores
Deudores varios al 30 de septiembre de 2010, incluye:

Un importe de 5.915 miles de euros (8.089 miles de euros a 31 de diciembre de
2009) correspondiente al reconocimiento de los intereses a cobrar de Organismos
dependientes de la Seguridad Social.

Durante el ejercicio 2005, el Grupo efectud un anticipo en concepto de entrega a
cuenta a la Federacion Espafiola de la Hemofilia por importe de 5.000 miles de
euros relacionada con una contribucién econdémica pactada con esta entidad y que
se devenga en funcién de las ventas de un determinado producto del Grupo
durante los ejercicios del 2005 al 2009. Durante el periodo de nueve meses
terminado a 30 de septiembre de 2009 el importe devengado ascendié a 1.505
miles de euros y se encuentra reflejado en el epigrafe de “Gastos de explotacion”
dentro de “Otros gastos de explotacion”. Durante el ejercicio 2009 el grupo
realizo un pago de 1.387 miles de euros, liquidando el saldo anticipado pendiente
incluido en el epigrafe de “Deudores varios™.

Durante el periodo de nueve meses terminado en 30 de septiembre 2010 y el
ejercicio 2009 algunas de las sociedades espaiiolas del Grupo Grifols han suscrito
contratos de compraventa de derechos de crédito sin recurso ante diversas
Administraciones Publicas con Deutsche Bank, S.A.E. Segun estos contratos, el
Grupo recibe un pago inicial del precio, que suele aproximarse al 90% del
nominal de los derechos de crédito. El pago del precio aplazado (resto del
nominal) se cobra en funcién del momento en que el Deutsche Bank cobre de los
clientes publicos el nominal de los derechos de crédito y este importe figura en el
balance de situacién como el importe de crédito no enajenado. Dado que los
derechos de crédito son con la Administracion Publica el riesgo de crédito es bajo.
Al 30 de septiembre de 2010 el importe pendiente de cobro por este precio
aplazado asciende a 15.768 miles de euros (13.675 miles de euros a 31 de
diciembre de 2009). El pago inicial del precio se efectia en el momento de la
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" compraventa, por lo que para esta parte del nominal del derecho de crédito se ha
transferido el riesgo de mora. El Grupo ha transferido el control de los derechos
de crédito al Deutsche Bank y en consecuencia el Grupo ha dado de baja de su
balance la totalidad del pago inicial del precio debido a que se ha producido la
transmision total de los riesgos y beneficios.

Asimismo, algunas sociedades extranjeras del Grupo han suscrito contratos de
compraventa de derechos de crédito sin recurso ante una entidad financiera

El importe total de los derechos de crédito sin recurso, cuya titularidad ha sido
cedida a instituciones financieras en virtud de los contratos anteriormente citados,
ha ascendido a 96,9 millones de euros a 30 de septiembre de 2010 (116,3 millones
de euros a 31 de diciembre de 2009).

El coste financiero de dichas operaciones para el Grupo ha ascendido
aproximadamente a 4.210 miles de euros que se encuentran registrados en el
epigrafe de gastos financieros de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
del periodo de nueve meses terminado a 30 de septiembre de 2010 (963 miles de
euros en el periodo de nueve meses terminado el 30 de septiembre de 2009)
(véase nota 28).

El detalle de saldos con vinculadas se encuentra en la nota 33.
Los saldos de créditos con Administraciones publicas son los siguientes:

Miles de Euros

30/09/10 31/12/09
Hacienda Ptblica deudora por IVA 8.289 7.451
Hacienda Piblica deudora por subvenciones 0 0
Seguridad Social, deudora 111 107
Otras entidades publicas 785 618
Otros créditos con administraciones piblicas 9.185 8.176
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Activos por impuesto corriente

Los saldos de activos por impuesto corriente son los siguientes:

Miles de Euros

30/09/10 31/12/09
Hacienda Piblica deudora por Impuesto sobre
las ganancias:
Ejercicio actual 19.634 7.188
Ejercicios anteriores 5.601 614
Activos por impuesto corriente 25.235 7.802

(14) Otros Activos Financieros Corrientes

La composicion de este capitulo del balance de situacidon consolidado al 30 de

septiembre de 2010 y 31 de diciembre de 2009 es como sigue:

Miles de Euros

30/09/2010 31/12/09
Inversiones financieras corrientes 8.677 5.943
Depositos y fianzas 31 209
Créditos a terceros corrientes 607 395
Derivados financieros (nota 32) 0 1.670
Total otros activos financieros corrientes 9.315 8.217

El saldo del epigrafe “Inversiones financieras corrientes” corresponde a depositos

constituidos a corto plazo en entidades financieras.
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(15) Otros Activos Corrientes

La composicion de este capitulo del balance de situacion consolidado al 30 de
septiembre de 2010 y 31 de diciembre de 2009 es como sigue:
Miles de Euros
30/09/2010 31/12/09

Gastos anticipados servicios profesionales 38.190 1.703
Gastos anticipados seguros 2.231 3.403
Gastos anticipados royalties y alquileres 2.806 611
Otros gastos anticipados 1.629 1.628
Total otros activos corrientes 44.856 7.345

Servicios profesionales incluye a 30 de septiembre de 2010 un importe de 35.539
miles de euros correspondiente a los costes incurridos por servicios profesionales
directamente relacionados con la ampliacion de capital y la emision de deuda que

se espera realizar en relacion con la adquisicion de Talecris (ver nota 31 (f)).

Los costes relacionados con la ampliacion de capital seran imputados a
Patrimonio cuando la ampliaciéon de capital sea contabilizada. Los costes
correspondientes a gastos de financiacion seran deducidos del pasivo financiero

cuando este sea reconocido.

Los gastos incurridos relacionados con la combinacién de negocios han sido

contabilizados como gastos del periodo de nueve meses terminado el 30
septiembre de 2010 por importe de 9.713 miles de euros.
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(16) Efectivo y otros medios liquidos equivalentes

La composicién de este capitulo del balance de situacion consolidado al 30 de
septiembre de 2010 y 31 de diciembre de 2009 es como sigue:

Miles de Euros

30/09/2010 31/12/09
Imposiciones a corto plazo (nota 5 (a)) 225.469 237.801
Caja y bancos 29.026 11.571
Total Efectivo y otros medios liquidos equivalentes 254.495 249.372

El saldo del epigrafe imposiciones a corto plazo incluye principalmente el remante
de los recursos captados en la emision de obligaciones en Estados Unidos realizada
durante el ejercicio 2009 (véase nota 5 (a)).

Un detalle del saldo de efectivo y otros medios liquidos equivalentes a 30 de
septiembre de 2010 y 31 de diciembre de 2009 por monedas es el siguiente:

Miles de Euros

30/09/10 31/12/09
Moneda .
Euro 1.999 2.153
Dolar EE.UU. 219.123 208.800
Otras monedas 33.373 38.419
254.495 249.372

(17) Patrimonio Neto

El detalle y movimiento del patrimonio neto consolidado se detalla en el Estado
de cambios en el patrimonio neto consolidado, el cual forma parte integrante de
esta nota de los estados financieros intermedios consolidados.

(a) Capital suscrito

A 30 de septiembre de 2010 y 31 de diciembre de 2009 el capital social esta
representado por 213.064.899 acciones ordinarias, integramente suscritas y
desembolsadas, de 0,50 euros de valor nominal cada una y todas ellas con los

mismos derechos politicos y econémicos.

No existen restricciones a la libre transmisibilidad de las mismas.
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(b)

(©)

(d)

La Sociedad dominante tinicamente conoce la identidad de sus accionistas por
la informacién que éstos le comunican voluntariamente o en cumplimiento de
la normativa aplicable. De conformidad con la informaciéon de que dispone la
Sociedad, la estructura de las participaciones significativas a 30 de septiembre
de 2010 y 31 de diciembre de 2009 es como sigue:

Porcentaje de participacion

30/09/2010 31/12/09
Scranton Enterprises,B.V. 7,58% 10,65%
Capital Research and Management Company 10,02% -
Otros 82,40% 89,35%
100,00% 100,00%

En los periodos de nueves meses terminados en 30 de septiembre de 2010 y
2009 no ha habido movimientos en el capital suscrito.

Prima de emision

Durante los periodos de nueve meses terminados en 30 de septiembre de 2010
y 2009 no ha habido movimientos en la prima de emision.

Ganancias acumuladas

La disposicion del saldo de este epigrafe estd sujeta a la normativa legal
aplicable de cada una de las sociedades que forman el Grupo. A 30 de
septiembre de 2010, un importe de 29.277 miles de euros equivalente al valor
neto contable correspondiente a los gastos de desarrollo pendientes de
amortizar de algunas sociedades espafiolas (25.987 miles de euros a 31 de
diciembre de 2009) (véase nota 8) son, de acuerdo con la normativa aplicable,
reservas indisponibles, que no podran ser distribuidas hasta el momento en
que dichos gastos de desarrollo hayan sido amortizados.

Otras reservas

A 30 de septiembre de 2010 y 31 de diciembre de 2009, en este epigrafe de
balance se encuentran registradas las reservas de revalorizaciéon de 1°
aplicacion IFRS y la reserva legal de determinadas compaiiias del Grupo.

Reserva legal
Las sociedades espafiolas estan obligadas a destinar un minimo del 10% de
los beneficios de cada ejercicio a la constitucion de un fondo de reserva hasta

que este alcance, al menos el 20% del capital social. Esta reserva no es
distribuible a los accionistas y solo podra ser utilizada para cubrir, en el caso
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(e)

de no tener otras reservas disponibles, el saldo deudor de la cuenta de
pérdidas y ganancias. También bajo ciertas condiciones se podra destinar a
incrementar el capital social en la parte de esta reserva que supere el 10% de
la cifra de capital ya ampliada.

A 30 de septiembre de 2010 la reserva legal de la Sociedad dominante esta
dotada en su totalidad y asciende a 21.306 miles de euros (18.657 miles de
euros a 31 de diciembre de 2009).

La disposicion del saldo de las reservas legales de las sociedades espaiiolas
estd sujeta a la misma normativa vigente aplicable a la sociedad dominante y
a 30 de septiembre de 2010 y 31 de diciembre de 2009 el saldo de reserva
legal de las otras sociedades espafiolas asciende a 2.106 miles de euros.

Otras sociedades extranjeras del Grupo tienen un saldo de reserva legal que
asciende a 691 miles de euros (654 miles de euros a 31 de diciembre de

2009).
Acciones Propias

La Sociedad dominante ha realizado las siguientes operaciones con acciones
propias:

N° de acciones Miles de euros
Saldo al 1 de enero de 2009 2.411.622 33.087
Adquisiciones 2.078.793 24.085
Enajenaciones (12.942) (167)
Saldo al 30 de septiembre de 2009 4.477.473 57.005
Adgquisiciones 98.136 1.101
Enajenaciones (4.522.283) (57.429)
Saldo al 1 de enero de 2010 53.326 677
Adquisiciones 105.000 1.250
Saldo al 30 de septiembre de 2010 158.326 1.927

Al 30 de septiembre de 2010 la Sociedad dominante mantiene acciones
propias equivalentes al 0,07 % del capital (0,03 % al 31 de diciembre de
2009).
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(f) Distribucién de resultados

Los resultados de Grifols, S.A. y de las sociedades dependientes seran
aplicados en la forma en que lo acuerden las respectivas Juntas Generales de

Accionistas,

La distribucion de resultados correspondiente al ejercicio anual terminado en
31 de diciembre de 2009 se presenta en el estado de cambios en el patrimonio

neto consolidado.

El dividendo por accion distribuido a 30 de junio de 2009 es como sigue:

30/06/2009
Miles de euros

% sobre Euro por

nominal accion Importe
Acciones Ordinarias 46 0,23 48.691
Dividendos totales pagados en junio 2009 46 0,23 48.691
‘Dividendos con cargo a resultados 46 0,23 48.691
Dividendos totales pagados en junio 2009 46 0,23 48.691

El dividendo por accién (dividendo a cuenta) distribuido en diciembre de
2009 es como sigue:

31/12/2009
Miles de euros

% sobre Euro por

nominal accion Importe
Acciones Ordinarias 30 0,15 31.960
Dividendos totales pagados en diciembre 2009 30 0,15 31.960
Dividendo a cuenta 30 0,15 31.960
Dividendos totales pagados en diciembre 2009 30 0,15 31.960

El dividendo por accidn distribuido en julio de 2010 es como sigue:

30/09/2010
Miles de euros
% sobre Euro por
nominal accion Importe
Acciones Ordinarias 26 0,13 27.229
Dividendos totales pagados en julio 2010 26 0,13 27.229
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(g) Operaciones de cobertura de flujos de efectivo

En julio del 2009, y al objeto de cubrir el riesgo de variacion del tipo de
interés relacionado con la emision de bonos corporativos que iba a efectuar
Grifols Inc., se contrat6 una permuta del tipo de interés de la deuda a 10 afios
del gobierno americano, con fecha de vencimiento 21 de septiembre de 2009
y un nominal de 200 millones de dolares por la cual se permutaba el tipo de
interés variable a fijo. EI Grupo ha registrado este derivado como cobertura
de flujos de efectivo de una transaccion altamente probable. A fecha de su
liquidacion la valoracion supuso un coste financiero por un importe de 3.275
miles de euros que fue registrada en el Patrimonio Neto deducido el efecto
impositivo, en el epigrafe “Cobertura de flujos de efectivo”, y que se
periodifica a lo largo de la vida del bono corporativo a 10 afios (véase nota 22

y 32).
(18) Ganancias por accion

Las ganancias basicas por accion se calculan dividiendo el beneficio del periodo
atribuible a los tenedores de instrumentos de patrimonio de la dominante entre el
promedio ponderado de las acciones ordinarias en circulacion durante el periodo,
excluidas las acciones propias. : :

El detalle del calculo de las ganancias basicas por accidn es como sigue:

30/09/2010 30/09/2009

(cifras no auditadas)

Beneficio del ejercicio atribuible a tenedores de
instrumentos de patrimonio neto de la dominante (miles euros) 97.021 117.055

Promedio ponderado de acciones ordinarias en
circulacién 212.910.016 209.571.050

Ganancias bésicas por accién (euro por accion) 0,46 0,56
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El promedio ponderado de las acciones ordinarias én circulacion se ha
determinado como sigue:

n° de acciones

30/09/2010 30/09/2009
Acciones ordinarias en circulacion al 1 de enero 213.011.573 210.653.277
Efecto de la autocartera generada (101.557) (1.082.227)
Nimero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacién al
30 de septiembre 212.910.016 209.571.050

Las ganancias diluidas por accion se calculan dividiendo el beneficio del periodo
atribuible a los tenedores de instrumentos de patrimonio de la dominante entre el
promedio ponderado de las acciones ordinarias en circulacion por todos los
efectos dilusivos inherentes a las acciones ordinarias potenciales. A 30 de
septiembre de 2010 y 2009, las ganancias por acciones basicas y diluidas son
coincidentes al no existir efectos de dilucién potenciales.

(19) Intereses Minoritarios

La composicién y el movimiento de intereses minoritarios al 30 de septiembre de
2009 es como sigue:

Miles de Euros

Saldos al Combinacion Diferencias de ~ Saldos al
31/12/08 Adiciones de Negocios Bajas conversion 30/09/09
(cifras
no auditadas)
Grifols (Thailand) Pte Ltd 977 172 0 (112) 79 1.116
Grifols Malaysia Sdn Bhd 273 1D 0 0 9 253
Woolloomooloo Holdings
Pty Ltd. 0 (141) 9.876 0 2.072 11.807
1.250 20 9.876 (112) 2.142 13.176
(nota 3.1)
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La composicion y el movimiento de intereses minoritarios al 30 de septiembre de
2010 es como sigue:

Miles de Euros

Saldos al Diferencias de Saldos al

31/12/09 Adiciones Bajas conversién 30/09/2010
Grifols (Thailand) Pte Ltd 1.203 260 (108) 203 1.558
Grifols Malaysia Sdn Bhd 303 200 0 62 565
Woolloomooloo Holdings
Pty Ltd. 10.651 (1.695) (111) 1.335 10.180

12.157 (1.235) (219) 1.600 12.303

(20) Subvenciones

El detalle es el siguiente:

Miles de Euros

30/09/10 31/12/09
Subvenciones de capital 1.835 2.025
Subvenciones de tipo de interés (créditos privilegiados) 283 286
Subvenciones 2.118 2.311

74



GRIFOLS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de los Estados Financieros Intermedios Consolidados

“Subvenciones de Capital” presenta el siguiente detalle:
Miles de Euros

30/09/10 31/12/09

Importe total de la subvencion :

Anterior a 1995 330 330
1995 627 627
1996 54 54
1997 426 426
1998 65 65
1999 42 42
2000 181 181
2001 214 214
2002 626 626
2004 1.940 1.940
2005 35 35
2006 35 35
2007 33 33
2008 124 124
2009 . , 742 742

Ejercicio actual 323 0

5.797 5.474

Menos, ingresos reconocidos :

En gjercicios anteriores (3.140) (2.444)

En el periodo de nueve meses terminado el 30 de septiembre (585) (657)

En el cuarto trimestre 0 (39)

(3.725) (3.140)

Diferencias de conversion 237) (309)
Valor neto subvenciones de capital 1.835 2.025

“Subvenciones de tipo de interés (créditos privilegiados)” incluye al 30 de
septiembre de 2010 un importe de 283 miles de euros (286 miles de euros a 31 de
diciembre de 2009), y corresponde al tipo de interés implicito en los créditos
concedidos por el Ministerio de Ciencia y Tecnologia al no devengar éstos tipo de
interés.
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El movimiento en el periodo de nueve meses terminado el 30 de septiembre de
2009 es el siguiente:

Saldos al Traspaso a Saldos al
31/12/08 Adiciones Resultados 30/09/09
(cifras no
auditadas)
Subvenciones de tipo de interés
(créditos privilegiados) 338 455 (474) 319

El movimiento en el periodo de nueve meses terminado el 30 de septiembre de
2010 es el siguiente:

Saldos al Traspaso a Saldos al
31/12/09 Adiciones Resultados 30/09/10
Subvenciones de tipo de interés
(créditos privilegiados) 286 80 (83) 283

Provisiones

La composicién de las provisiones al 30 de septiembre de 2010 y 31 de diciembre
de 2009 es como sigue:

Miles de Euros

Provisiones no corrientes (a) 30/09/10 31/12/09

Provisiones pensiones y similares 638 595
Otras provisiones 667 637
Provisiones no corrientes 1.305 1.232

Miles de Euros

Provisiones corrientes (b) 30/09/10 31/12/09
Provisiones por operaciones de trafico 4419 4.702
Provisiones corrientes ' 4.419 4.702

(a) Provisiones no corrientes

Al 30 de septiembre de 2010 y 31 de diciembre de 2009 el saldo de provisiones
por pensiones y similares incluye principalmente una provision realizada por
ciertas sociedades dependientes extranjeras en relacion con compromisos de
cardcter laboral con determinados empleados.
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El movimiento de las provisiones durante el periodo de nueve meses terminado el

30 de septiembre de 2009 es como sigue:

Miles de Euros

Saldos al  Incorporacién Diferencias de Saldos al
31/12/08 al perimetro  Reversion  Cancelacién  conversion 30/09/09
(cifras no
auditadas)
Provisiones no :
corrientes 3.045 77 (928) (518) 70 1.746
3.045 77 (928) (518) 70 1.746

El movimiento de las provisiones durante el periodo de nueve meses terminado el

30 de septiembre de 2010 es como sigue:

Miles de Euros
Saldos al Diferencias de Saldos al
31/12/09 Dotacién Cancelacién conversion 30/09/10
Provisiones no . .
corrientes 1.232 111 (52) 14 1.305
1.232 111 (52) 14 1.305

(b) Provisiones corrientes

El movimiento de la provisién por operaciones de trafico durante el periodo de

nueve meses terminado el 30 de septiembre de 2009 es como sigue:

Miles de Euros

Saldos al Diferencias de Saldos al
31/12/08 Dotacién Cancelacion conversion 30/09/09
(cifras no
auditadas)
Provisiones por
Operaciones de Trafico 3.830 655 (72) 0 4.413
3.830 655 (72) 0 4413
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El movimiento de la provision por operaciones de trafico durante el periodo de
nueve meses terminado el 30 de septiembre de 2010 es como sigue:

Miles de Euros

Saldos al Diferencias de Saldos al
31/12/09 Dotacion Cancelacién conversion 30/09/10

Provisiones por
Operaciones de Trafico 4.702 24 (326) 19 4.419

4.702 24 (326) 19 4.419

(22) Pasivos financieros

Esta nota proporciona informacion acerca de las condiciones contractuales de los
pasivos financieros del Grupo, que estan valorados a coste amortizado, excepto el
derivado financiero que se valora a valor razonable. Para mayor informacién
acerca de la exposicién al riesgo de tipo de interés, riesgo de tipo de cambio, y
riesgo de liquidez, y los valores razonables de los pasivos financieros, véase nota
32.
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Pasivos financieros no corrientes

El detalle al 30 de septiembre de 2010 y 31 de diciembre de 2009 es como sigue:

Miles de Euros

Pasivos financieros no corrientes 30/09/10 31/12/09
Emisién bonos corporativos (a.1.1) 432.639 410.552
Obligaciones 432.639 410.552
Club Deal (a.1.2) 132.605 195.471
Otros créditos (a.1.2) 123.831 90.961
Pasivos por arrendamientos financieros (a.1.3) 4.655 6.202
Deudas con entidades de crédito 261.091 292.634

Deudas con entidades de crédito y obligaciones u otros valores

negociables no corrientes (a.1) 693.730 703.186

Créditos privilegiados Ministerio de Ciencia y Tecnologia (a.2) 10.612 11.135

Deuda por compra de un centro de plasma (a.2) - 672 1.050

Otros 287 367

Otros pasivos financieros no corrientes (a.2) 11.571 12.552

705.301 715.738

Las deudas con entidades de crédito no corrientes se muestran netas de gastos de
formalizacion de deudas, que se detallan a continuacion:

Miles de Euros

Gastos formalizacion deudas 30/09/10 31/12/09

Club Deal 728 1.195

Resto 839 910
1.567 2.105

(a.1) Deudas con entidades de crédito y obligaciones u otros valores
negociables no corrientes

(a.1.1) Obligaciones

A 21 de septiembre de 2009, el Grupo, a través de la sociedad Grifols Inc., realizo
una emisién de bonos corporativos en Estados Unidos por un importe de 600
millones de délares americanos. La emisiéon fue suscrita por 22 inversores
cualificados, el 90% en dolares americanos y el 10% restante en libras esterlinas
y euros. Se estructurd en tres tramos: 200 millones de doélares a 12 afios, 300
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‘millones de délares a 10 afios y 100 millones de doélares a 7 afios, con unos
diferenciales sobre el precio del bono norteamericano a 10 afios de 370 puntos
bésicos para los bonos a 12 afios, 350 puntos basicos para los emitidos a 10 afios y
335 puntos basicos para los de 7 afios.

Un resumen de los bonos corporativos a 30 de septiembre de 2010 es la siguiente:

Importe suscrito Duracidn (afios) Tipo de interés fijo
100.000 Miles USD 7 6,42%
245.000 Miles USD 10 6,94%
200.000 Miles USD 12 7,14%
10.000 Miles EUR 10 6,94%
25.000 Miles GBP 10 6,94%

Los recursos captados han permitido al Grupo alargar el vencimiento de la deuda,
de corriente a no corriente, al tiempo que aseguran los recursos financieros
necesarios para potenciar los planes de futuro. En este sentido, los recursos
captados fueron usados para el pago de pasivos no corrientes y corrientes, y el
remanente fue invertido en inversiones corrientes clasificadas en el epigrafe
“Efectivo y otros medios liquidos equivalentes” por un importe de equivalente de
225.444 miles de euros a 30 de septiembre de 2010, 237.777 miles de euros a 31
de diciembre de 2009. Dicho importe ha sido invertido principalmente en
depésitos en dolares americanos en entidades financieras de reconocida solvencia.

En relacion con esta emision de Obligaciones se contrato una cobertura del tipo de
intereses de la deuda a 10 afios del gobierno americano (ver nota 17 (g) y 32).

La emisién de bonos corporativos estd sujeta al cumplimiento de ciertas
obligaciones relacionadas con determinados ratios financieros. A 30 de
septiembre de 2010 y 31 de diciembre de 2009 el Grupo cumple con dichos ratios
financieros.
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Un detalle y movimiento de la emisién de bonos corporativos es como sigue:

Miles de euros

30/09/10 31/12/09
Saldo Inicial .
Emision bonos corporativos en Estados Unidos 416.465 409.411
Costes de transaccion (5.913) (5.967)
410.552 403.444
Movimientos
Traspasado a resultado 497 150
Bonos corporativos en Estados Unidos, diferencias de cambio (1.010) 338
Diferencias de conversién 22.600 6.620
Saldo Final
Bonos corporativos en Estados Unidos 438.395 416.465
Costes de transaccion (5.756) (5.913)
432.639 410.552

(a.1.2) Otras deudas con entidades de crédito no corrientes

El detalle de las deudas con entidades de crédito no corrientes, términos y
condiciones, a 30 de septiembre de 2010 y 31 de diciembre de 2009 se detallan en
el Anexo IV, que forma parte integrante de esta nota de la memoria de los estados
financieros intermedios consolidados.

A 26 de mayo de 2008 se firmé un contrato de refinanciacién “Club Deal” con 24
entidades financieras por un importe de 350 millones de euros (con la opcion de
disponer de un tramo del préstamo en délares americanos) con el objetivo de
refinanciar el crédito sindicado no corriente existente a 31 de diciembre de 2007.
Este crédito permite al Grupo contar con un amplio margen de apalancamiento
para llevar adelante los planes de inversiones previstos.

Dicho crédito sindicado, de vencimiento final 26 de mayo de 2013 estd sujeto al
cumplimiento de ciertas obligaciones relacionadas con determinados ratios
financieros para su continuidad. De acuerdo con las condiciones pactadas, el
grado de cumplimiento de los ratios financieros y niveles se determinara al cierre
de cada ejercicio econdémico, debiendo la Sociedad facilitar determinada
informacion financiera a los bancos otorgantes dentro de los seis meses siguientes
al 31 de diciembre de cada afio de vigencia del contrato.

Durante el ejercicio 2009, las 24 entidades financieras y la Sociedad acordaron

por unanimidad la novacion de la financiacién sindicada. Se acordd la sustitucion
del ratio “Deuda Financiera Neta / Fondos propios” por el ratio “Fondos Propios
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Minimos”. Con esta sustitucion se consiguié unificar los ratios de la financiacion

sindicada con los de la emisién de deuda realizada por el grupo en Estados
Unidos, asi como reflejar de forma mas fidedigna el valor del Grupo.

Al 30 de septiembre de 2010 y 31 de diciembre de 2009 el Grupo cumple con los

ratios establecidos en el contrato de crédito sindicado.

(a.1.3) Pasivos por arrendamientos financieros

Un detalle de los pagos minimos y valor actual de los pasivos por arrendamientos
financieros desglosados por plazos de vencimiento es como sigue:

Pagos minimos

Interés

Va_lor Actual

Vencimientos:
Hasta 1 afio
A 2 afios

A 3 afios

A 4 afios

A5 afios

Superior a 5 afios

Total

Miles de Euros

30/09/10 31/12/09
Corriente No corriente Corriente No corriente
3.667 4.990 5.088 6.675
(247) (335) (354) 473)
3.420 4.655 4.734 6.202
Miles de Euros
30/09/10 31/12/09
Pagos Valor Pagos Valor
Minimos Intereses Actual Minimos Intereses Actual
3.667 247 3.420 5.088 354 4.734
2.483 141 2.342 3.364 200 3.164
1.108 87 1.021 1.382 114 1.268
699 51 648 831 72 759
320 25 295 577 41 536
380 31 349 521 46 475
8.657 582 8.075 11.763 827 10.936

82



GRIFOLS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de los Estados Financieros Intermedios Consolidados

(a.1.4) Vencimientos deudas con entidades de crédito y obligaciones no
corrientes

Un detalle de los vencimientos de las deudas con entidades de crédito y
obligaciones no corrientes al 30 de septiembre de 2010 y 31 de diciembre de 2009
es el siguiente:

Miles de euros

30/09/10 31/12/09

Vencimientos a:

Dos afios 84.631 81.388
Tres afios 83.439 79.696
Cuatro afios 16.335 75.905
Cinco afios 16.014 12.506
Mas de cinco afios 493311 453.691

693.730 703.186
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(a.2) Otros pasivos financieros no corrientes

Un detalle de los créditos privilegiados concedidos por el Ministerio de Ciencia y
Tecnologia, que no devengan tipo de interés, concedidos a diversas sociedades del

Grupo es el siguiente:

Miles de Euros
30/09/10 31/12/09
Sociedad FeChfi, Impor-te N.O Corriente N.O Corriente
concesion  concedido  Corriente Corriente

Instituto Grifols S.A 31/01/2001 637 -- 90 - 86
Instituto Grifols S.A 13/02/2002 691 93 98 89 94
Instituto Grifols S.A 17/01/2003 1.200 318 171 307 165
Instituto Grifols S.A 13/11/2003 2.000 514 276 762 279
Instituto Grifols S.A 17/01/2005 2.680 1.019 371 1.345 375
Instituto Grifols S.A 29/12/2005 2.100 1.298 298 1.253 288
Instituto Grifols S.A 29/12/2006 1.700 1.003 231 1.190 234
Instituto Grifols S.A 27/12/2007 1.700 1.378 - 1.324 -
Instituto Grifols S.A 31/12/2008 1.419 1.163 - 1.131 -
Instituto Grifols S.A 16/01/2009 1.540 1.282 -- 1.249 --
‘Laboratorios Grifols, S.A 20/03/2001 219 - 31 -- 30
Laboratorios Grifols, S.A 29/01/2002 210 28 30 27 29
Laboratorios Grifols, S.A 15/01/2003 220 58 31 56 30
Laboratorios Grifols, S.A 26/09/2003 300 75 40 111 41
Laboratorios Grifols, S.A 22/10/2004 200 76 28 100 28
Laboratorios Grifols, S.A 20/12/2005 180 111 26 107 25
Laboratorios Grifols, S.A 29/12/2006 400 230 53 273 54
Laboratorios Grifols, S.A 27/12/2007 360 251 - 242 -
Laboratorios Grifols, S.A 31/12/2008 600 492 - 478 --
Diagnostic Grifols, S.A 27/11/2008 857 417 130 468 129
Diagnostic Grifols, S.A 25/05/2010 203 130 31 - --
Grifols Engineering, S.A. 21/04/2009 524 424 34 447 -
Grifols Engineering, S.A. 21/04/2009 203 164 13 176 -
Grifols Engineering, S.A. 28/01/2010 100 88 - - -

20.243 10.612 1.982 11.135 1.887

Durante el periodo de nueve meses terminado en 30 de septiembre de 2010 los
gastos por intereses implicitos llevados a la cuenta de resultados ascienden a 432
miles de euros (465 miles de euros en el periodo de nueve meses terminado en 30
de septiembre de 2009) (véase nota 28).
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Asimismo incluye a 30 de septiembre de 2010, 709 miles de euros (1.133 miles de

‘euros a 31 de diciembre de 2009) correspondiente al contravalor en euros de la
deuda en doélares pendiente de pago a largo plazo a la sociedad Amerihealth
Plasma, LLC, por la adquisicion de un centro de plasma en Estados Unidos. Los
gastos financieros diferidos resultantes de la transaccion ascienden a 37 miles de
euros (83 miles de euros a 31 de diciembre de 2009), y se encuentran deducidos
del importe anterior. En el epigrafe de Otros pasivos financieros corrientes se
incluye la parte de esta deuda con vencimiento a corto plazo y asciende a un
importe de 609 miles de euros (442 miles de euros a 31 de diciembre de 2009).

El detalle de los vencimientos correspondiente a “Otros pasivos financieros no
corrientes” es el siguiente:

Miles de Euros

30/09/10 31/12/09
Vencimientos a :

Dos afios 2.861 2.632
Tres afios 2.365 2.883
Cuatro afios 2.014 2.026
Cinco aflos 1.348 , 1.867
Mis de cinco afios ’ 2.983 3.144

11.571 12.552
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Pasivos financieros corrientes

El detalle a 30 de septiembre de 2010 y 31 de diciembre de 2009 es como sigue:

Miles de Euros
Pasivos financieros corrientes 30/09/10 31/12/09
Emisién Pagarés al portador (b.1.1) 8.125 6.407
Intereses devengados bonos corporativos (b.1.1) 14.692 6.716
Obligaciones 22.817 13.123
Club Deal (b.1.2) 66.306 33.014
Oftros créditos (b.1.2) 95.083 63.120
Pasivos por arrendamientos financieros (b.1.2) 3.420 4.734
Deudas con entidades de crédito 164.809 100.868
Deudas con entidades de crédito y obligaciones u otros valores
negociables (b.1) 187.626 113.991
Derivados financieros (nota 32) 7279 3333
Créditos privilegiados Ministerio de Ciencia y Tecnologia (a.2) 1.982 1.887
Derechos sobre organismos dependientes de la
seguridad social transmitidos a organismo financiero (b.2) 6.178 5.459
Deuda por adquisicién de un centro de plasma (a.2) 609 442
Deuda con Novartis (b2) 0 779
Fianzas y depositos recibidos 131 59
Otros pasivos financieros corrientes 170 271
Otros pasivos financieros corrientes (b.2) 16.349 12.230
203.975 126.221

Las deudas con entidades de crédito corrientes se muestran netas de gastos de

formalizacion de deudas e intereses, los cuales se detallan a continuacion:

Miles de Euros

Gastos formalizacion deudas 30/09/10 31/12/09

Club Deal 467 656

Resto 386 169
853 825
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(b.1) Deudas con entidades de crédito y obligaciones u otros valores
negociables corrientes

(b.1.1) Obligaciones
El detalle a 30 de septiembre de 2010 y 31 de diciembre de 2009 es como sigue:

Miles de Euros

30/09/2010 31/12/09
Emision de pagarés al portador 8.364 6.510
Intereses pendientes de devengo de pagarés al portador (239) (103)
Intereses devengados bonos corporativos 14.692 6.716
22.817 13.123

Un detalle de la emision de pagarés al portador dirigidos a empleados del grupo es
el siguiente:

31/12/09

Intereses
pendientes de
Fecha de Pagarés suscritos  devengo (miles de
Fecha de emision vencimiento Nominal Tipo de interés  (miles de euros) €uros)
05/05/09 05/05/10 3.000 4,75% 6.510 (103)
30/09/10
Intereses
pendientes de
Fecha de _ Pagarés suscritos  devengo (miles de
Fecha de emision vencimiento Nominal Tipo de interés  (miles de euros) euros)
05/05/10 05/05/11 3.000 5,00% 8.364 (239)
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(b.1.2) Otras deudas con entidades de crédito corrientes

Un detalle de las deudas con entidades de crédito corrientes es como sigue:

Tipo de Miles de Euros
interés (*) Dispuesto
min - max 30/09/10 31/12/09
Créditos en :
Délares EE.UU 1,35-1,88% 4.145 3.010
Euros 1,02 -4,723% 133.261 73.664
Otras monedas THE+3% -15% 22.634 18.449
160.040 95.123
Efectos descontados de
clientes (nota 13) 1,25 -4,69 % 1.617 1.298
Interés corrientes de
deudas con entidades
de crédito 585 538
Acreedores por arren-
damiento financiero 3.667 5.088
165.909 102.047

Menos, vencimiento corriente de gastos

financieros diferidos por leasings (247) (354)

Menos, vencimiento corriente de gastos
de formalizacion de créditos (853) (825)

164.809 100.868

(*) Los créditos devengan tipos de interés variables.

A 30 de septiembre de 2010 el Grupo dispone de un limite de endeudamiento con
entidades de crédito de 731.965 miles de euros (703.231 miles de euros a 31 de
diciembre de 2009).
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(b.2) Otros pasivos financieros corrientes

Otros pasivos financieros corrientes al 30 de septiembre de 2010 y 31 de
diciembre de 2009, incluye unos importes de aproximadamente 6.178 miles de
euros y 5.459 miles de euros, respectivamente, cobrados directamente de
Organismos dependientes de la Seguridad Social y que se transfieren al Deutsche
Bank, S.A.E. (véase nota 13).

Al 31 de diciembre de 2009 se incluia la deuda pendiente de pago con Novartis
Vaccines and Diagnostics, Inc. por importe de 779 miles de euros en relacion con

el contrato de licencia de uso firmado por una empresa del Grupo durante el
ejercicio 2006. Al 30 de septiembre de 2010 esta deuda esta totalmente cancelada.

(23) Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

Su detalle es el siguiente:

Miles de Euros

30/09/10 31/12/09

Proveedores y acreedores 115.258 120.887
Otros 40 22
Proveedores 115.298 120.909
Otras deudas con administraciones plblicas 11.456 17.832
Otros acreedores 11.456 17.832
Pasivos por impuesto corriente 25.517 3.258

152.271 141.999
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Proveedores
El detalle de saldos con vinculadas se encuentra en la nota 33.

Las cuentas de proveedores incluyen los siguientes saldos en moneda distinta del
euro:

Miles de Euros

30/09/10 31/12/09

Moneda

Dotar EE.UU. 34.789 31.377
Libra esterlina 244 266
Yen japones 3 162
Corona checa 751 380
Pesos chilenos 611 894
Reales brasilefios 646 621
Franco suizo 1.026 686
Otras monedas 739 1.254

La exposicion del Grupo a riesgos de tipo de cambio y de liquidez relativos a los
acreedores comerciales y otras cuentas a pagar se revelan en la nota 32.

Otras deudas con administraciones publicas
El detalle es el siguiente:

Miles de Euros

30/09/10 31/12/09
Hacienda Publica acreedora por IVA / IGIC 4.499 3.292
Hacienda Publica acreedora por retenciones 1.937 8.184
Seguridad Social, acreedora 3.094 3.027
Otras entidades piblicas 1.926 3329
Otras deudas con administraciones publicas 11.456 17.832

El saldo de “otras entidades publicas” a 30 de septiembre de 2010 incluye una
provisién por importe de 1.513 miles de euros (2.781 miles de euros a 31 de
diciembre de 2009) que ha sido registrada como consecuencia de las diferentes

posibles interpretaciones que podrian darse al finalizar la inspeccién fiscal (véase
nota 29 ( ¢)).
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Pasivos por impuesto corriente

El detalle es el siguiente:

Hacienda Publica acreedora por Impuesto sobre

las ganancias:
Ejercicio actual

Ejercicios anteriores

Pasivos por impuesto corriente

(24) Otros Pasivos Corrientes

El detalle al 31 de diciembre es como sigue:

Remuneraciones pendientes de pago
Otras deudas

Otros pasivos corrientes
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Miles de Euros

30/09/10 31/12/09
25.118 3.185
399 73
25.517 3.258

Miles de Euros

30/09/10 31/12/09
30.646 24.367
3.260 1.754
33.906 26.121
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v(25) Importe Neto de la Cifra de Negocios.

El importe neto de la cifra de negocios corresponde principalmente a ventas de
bienes.

La distribucién del importe neto de la cifra de negocios consolidada
correspondiente al periodo de nueve meses terminado en 30 de septiembre de
2010 y 30 de septiembre de 2009 por segmento es como sigue:

%

30/09/10 30/09/09
(cifras no auditadas)

Biociencia 78% 76%
Diagndstico 11% 1%
Hospital 9% 9%
Materia Prima 1% 3%
Otros 1% 1%

100% 100%

La distribucién geografica del importe neto de la cifra de negocios consolidada es

como sigue:
%
30/09/10 30/09/09
(cifras no auditadas)

Espafia 23% 24%
Unién Europea 21% 22%
Estados Unidos 34% 34%
Resto del mundo 22% 20%
100% 100%
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El importe neto de la cifra de negocios consolidada incluye las ventas netas
realizadas en las siguientes monedas distintas del euro:

Miles de Euros
30/09/10 30/09/09
Moneda (cifras no auditadas)
Doélar EE.UU. 308.611 273.266
Libra esterlina 26.996 24.928
Peso mexicano 20.032 20.544
Peso chileno 21.039 15.098
Corona checa 10.015 9.212
Real brasilefio 15.823 16.084
Bath thailandes 5.568 4.801
Peso argentino 9.779 8.562
Délar Singapur 2.525 3.200
Ringgit malayo 2,674 2.147
Zloty 9.406 11.674
Délar australiano 5.609 4.295
Franco Suizo 2.720 2.786
Délar neozelandés . . 320 - 675
Corona sueca 36 0

(26) Gastos de Personal

Su detalle es el siguiente:

Miles de Euros

30/09/10 30/09/09
(cifras no auditadas)
Sueldos, salarios y asimilados 171.988 162.188
Aportaciones a planes de pensiones (nota 31) 1.196 1.041
Otros gastos sociales 5.415 5.614
Seguridad Social 35.281 33.191
213.880 202.034
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El nimero medio de empleados, durante ¢l periodo de nueve meses terminado el
30 de septiembre de 2010 y para el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre
de 2009, distribuido por departamentos ha sido aproximadamente el siguiente:

Nuamero medio

30/09/10 31/12/09

Produccién 4.422 4.586
I+D - Area Técnica 268 264
Administracién y otros 470 453
Direccién General 97 95
Marketing 103 98
Ventas y distribucién 576 488

5.936 5.984

El nimero de empleados del Grupo y Administradores de la Sociedad a 31 de

diciembre de 2009 distribuido por sexos es como sigue:

Ntmero a 31/12/09
Total Nimero
Hombres Mujeres de Empleados
Administradores 8 1 9
Produccién 2.098 2.403 4.501
I+D - Area Técnica 111 157 268
Administracion y otros 234 234 468
Direccion General 49 49 98
Marketing 50 52 102
Ventas y distribucion 291 197 488
2.841 3.093 5.934
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El'nimero de empleados del Grupo y Administradores de la Sociedad a 30 de
septiembre de 2010 distribuido por sexos es como sigue:

Numero a 30/09/10
Total Nimero
Hombres Mujeres de Empleados
Administradores 8 1 9
Produccidn 2.105 2.475 4.580
I+D - Area Técnica 110 160 270
Administracién y otros 244 232 476
Direccion General 52 46 98
Marketing 52 56 108
Ventas y distribucion 348 248 596
2.919 3.218 6.137
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(27) Otros Ingresos y Gastos de Explotacion
Otros gastos de explotacion
Su detalle es el siguiente:

Miles de Euros
30/09/10 30/09/09
(cifras no auditadas)

Variacién de provisiones de trafico

(notas 21(b) y 32) 628 1.052
Servicios Profesionales (nota 15) 27.015 18.266
Comisiones 5.993 5.874
Suministros y materiales auxiliares 22.787 21.759
Arrendamientos operativos (nota 30 a) 14.323 14.037
Transportes 15.547 15.555
Gastos de reparacién y mantenimiento 16.308 15.705
Publicidad 10.897 11.376
Seguros 8.278 8.056
Canones y royalties (530) 2.966
Gastos viaje y desplazamientos 9.296 9.035
Servicios Externos ' 11.657 ' 12.367
Otros 15.853 14.175
Otros gastos de explotacion 158.052 150.223

Los gastos de investigacion y desarrollo incurridos por Grifols ascienden a 25,6
millones de euros en el periodo de nueves meses terminado a 30 de septiembre de
2010 (26,3 millones de euros en el periodo de nueves meses terminado a 30 de
septiembre de 2009).

Otros ingresos de explotacion
Su detalle es el siguiente:

Miles de Euros
30/09/10 30/09/09
(cifras no auditadas)

Ingresos de indemnizaciones por siniestros 629 668
Subvenciones 173 250
Otros ingresos 144 196
Otros ingresos de explotacién 946 1.114
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(28) Resultado Financiero
Su detalle es el siguiente:

Miles de Euros

30/09/10 30/09/09

(cifras no auditadas)

Intereses recibidos de la Seguridad Social 1.508 5.058
Otros ingresos financieros 1.097 163
Ingresos financieros 2.605 5.221
Club Deal (Otros gastos financieros) (882) (544)
Club Deal (Intereses) (2.521) (5.206)
Gastos financieros derivados de la cesion de deuda (nota 13) (4.210) (963)
Gastos financieros derivados de la emision de

bonos corporativos en Estados Unidos (nota 22) (24.038) --

Intereses implicitos de créditos privilegiados (nota 22 (a.2)) (432) (465)
Capitalizacion intereses 1.855 867
Otros gastos financieros (6.620) (8.661)
Gastos financieros (36.848) (14.972)
Variacion a valor razonable derivados financieros (nota 32) (6.368) (1.537)
Diferencias de cambio 897 (2.229)
Resultado Financiero (39.714) (13.517)

Durante el periodo de nueves meses terminado a 30 de septiembre de 2010, el
Grupo ha capitalizado intereses utilizando una tasa de interés de entre el 2,7% y el
7,1% en funcién de la financiacion recibida (entre el 3% y el 4 % durante el

gjercicio 2009) (véase nota 4 (f)).
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(29) Situacién Fiscal

Las sociedades presentan anualmente una declaracién a efectos del Impuesto
sobre las Ganancias. Los beneficios de las sociedades espafiolas, determinados
conforme a la legislacion fiscal, estan sujetos a un gravamen del 30% sobre la
base imponible. De la cuota resultante pueden practicarse ciertas deducciones.

Grifols, S.A. esta autorizada a tributar por el Impuesto sobre las Ganancias en
régimen de declaracién consolidada, conjuntamente con Diagnostic Grifols, S.A.,
Movaco, S.A., Laboratorios Grifols, S.A., Instituto Grifols, S.A., Logister, S.A.,
Biomat, S.A., Grifols Viajes, S.A., Grifols International, S.A., Grifols
Engineering, S.A., Arrahona Optimus, S.L. y Gri-Cel, S.A. Por ser Grifols, S.A. la
sociedad dominante del Grupo, es la responsable ante la Administracion de la
presentacion y liquidacion de la declaracién consolidada del Impuesto sobre las
Ganancias.

Asimismo, la sociedad norteamericana Grifols Inc. estd autorizada a tributar en
los Estados Unidos por el Impuesto sobre las Ganancias en régimen de
declaraciéon consolidada, conjuntamente con Grifols Biologicals Inc., Grifols
USA, LLC., Biomat USA, Inc. y Plasmacare, Inc.

a) Conciliacion entre resultado contable y fiscal

El detalle del gasto por Impuesto sobre las Ganancias es como sigue:

Miles de euros
30/09/10 30/09/09

(cifras no auditadas)

Beneficio del gjercicio antes de impuestos 128.586 164.436
Cuota al 30% 38.576 49.331
Diferencias permanentes 974 748
Efecto de la aplicacidn de diferentes tipos impositivos 2.681 4.076
Deducciones de I+D (6.746) 4.913)
Otras deducciones (2.676) (2.703)
Gasto por impuesto sobre ganancias ejercicios anteriores (49) 338
Otros gastos / (ingresos) por impuesto sobre las ganancias 40 484
Total gasto por impuesto sobre las ganancias 32.800 47.361
Impuesto diferido 7.001 6.693
Impuesto corriente 25.799 40.668
Total 32.800 47.361
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b) Activos y pasivos por impuestos diferidos
El detalle de activos y pasivos por impuestos diferidos es como sigue:

Miles de euros

Efecto impositivo

30/09/10 31/12/09
Activos

Derechos por deducciones 5.104 5.992
Créditos por pérdidas a compensar 51 88
Activos fijos y amortizacion 686 728
Margen no realizado en existencias 18.806 19.814
Provisién para insolvencias 541 444
Existencias 218 225
Cobertura de flujos de efectivo 1.148 1.247
Otras provisiones 3.872 2.439
Otros 2917 2418

33.343 33.395

Pasivos

Fondo de comercio 17.257 15.186
Revalorizacion de inmovilizado 15.148 15.011
Activos fijos y amortizacion 29.336 23.873
Arrendamiento financiero 3.412 3.634
Provision cartera de control 873 873
Otros 2.455 1.748

68.481 60.325
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El movimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos es como sigue:

Miles de euros

Activos por impuestos diferidos 2010 2009

(cifras no auditadas)

Saldo a 1 de enero 33.395 34.296
Movimientos del ejercicio (455) (3.124)
Combinaciones de negocio (nota 3) 0 500
Diferencias de conversion 403 (186)
Saldo a 30 de septiembre 33.343 31.486

Miles de euros

Pasivos por impuestos diferidos 2010 2009

(cifras no auditadas)

Saldo a 1 de enero 60.325 51.969
Movimientos del ejercicio 6.546 3.569
Combinaciones de negocio (nota 3) 0 1.761
Diferencias de conversion 1.610 (1.426)
Saldo a 30 de septiembre 68.481 55.873

Las sociedades espaiiolas, acogiéndose al Real Decreto-Ley 3/1993 de medidas
urgentes en materias presupuestarias, tributarias y financieras y al Real Decreto-
Ley 7/1994 y 2/1995 sobre libertad de amortizacion para las inversiones
generadoras de empleo, decidieron, a efectos fiscales, aplicar amortizacion
acelerada y libertad de amortizacion a ciertas adiciones de inmovilizaciones
materiales, creAndose a tal efecto el correspondiente pasivo por impuesto diferido.

El importe total de los impuestos diferidos, relativos a partidas cargadas o abonadas
directamente a las cuentas del patrimonio neto en el ejercicio, son por los siguientes

conceptos:

Miles de euros

Efecto impositivo

30/09/10 31/12/09
Activos financieros disponibles para la venta 0 (69)
Cobertura de flujos de efectivo (nota 17 (g)) 1.148 1.247
1.148 1.178

El resto de activos y pasivos registrados en el periodo de nueve meses terminado en
30 de septiembre de 2010 han sido contabilizados con cargo o abono a la cuenta de
pérdidas y ganancias.
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No existen otras diferencias temporarias significativas derivadas de inversiones en
empresas dependientes o asociadas que generen pasivos por impuestos diferidos.

Las sociedades consolidadas espafiolas disponen de deducciones pendientes de

aplicar al 30 de septiembre de 2010, correspondientes principalmente a
investigacion y desarrollo, segin el siguiente detalle:

Afio de origen Euros Compensables hasta

Periodo de nueve meses terminado al
30 de septiembre de 2010 5.104 2025

5.104

Al 30 de septiembre de 2010 el Grupo tiene reconocido un importe de 5.104 miles
de euros (5.992 miles de euros al 31 de diciembre de 2009) correspondiente al
crédito fiscal derivado de las deducciones pendientes de aplicacion, al haberse
estimado razonablemente segura su recuperacion futura.

Al 30 de septiembre de 2010, el Grupo tiene pendiente de aplicar un importe de
24.215 miles de euros (25.806 miles de euros a 31 de diciembre de 2009) en
concepto de deduccion fiscal como consecuencia del fondo de comercio creado por
la adquisicion de Biomat USA, Inc. Dicho importe se aplicara por importes anuales,
sin limite de la cuota, hasta el afio 2022. El importe que se ha aplicado en el periodo
de nueve meses terminado el 30 de septiembre de 2010 al tipo impositivo del 30%
ha sido de 1.591 miles de euros. EI Grupo tiene reconocido un pasivo por impuesto
diferido por las deducciones aplicadas por dicho concepto que asciende a 14.318
miles de euros a 30 de septiembre de 2010 (12.727 miles de euros a 31 de
diciembre de 2009).

Al 30 de septiembre de 2010, el Grupo tiene pendiente de aplicar un importe de
9.887 miles de euros (10.368 miles de euros a 31 de diciembre de 2009) en
concepto de deduccion fiscal como consecuencia del fondo de comercio creado por
la adquisicion de Plasmacare, Inc. Dicho importe se aplicara por importes anuales,
sin limite de la cuota, hasta el afio 2026. El importe anual que se ha aplicado en el
periodo de nueve meses terminado el 30 de septiembre de 2010 al tipo impositivo
del 30% ha sido de 480 miles de euros El Grupo tiene reconocido un pasivo por
impuesto diferido por las deducciones aplicadas por dicho concepto que asciende a
2.939 miles de euros a 30 de septiembre de 2010 (2.459 miles de euros a 31 de
diciembre de 2009).

El Grupo tiene reconocidos a 30 de septiembre de 2010 activos por bases
imponibles negativas pendientes de compensar por importe de 51 miles de euros
(88 miles de euros a 31 de diciembre de 2009) correspondiente a la sociedad
norteamericana Grifols USA, LLC.
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"El Grupo no ha reconocido como activos por impuestos diferidos, el efecto fiscal de
las bases imponibles negativas pendientes de compensar de Grifols Portugal por
importe de 1.329 miles de euros (1.117 miles de euros a 31 de diciembre de 2009).
El resto de sociedades no tienen bases imponibles negativas significativas no
contabilizadas.

¢) Ejercicios abiertos a inspeccion

Segin establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse
definitivamente liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de
prescripeion.

e Con fecha 30 de junio de 2010 y en relacion con la inspeccidon que se estaba
llevando a cabo sobre las sociedades Grifols, S.A., Instituto Grifols, S.A.,
Laboratorios Grifols, S.A. y Movaco, S.A., el Grupo ha recibido actas de
conformidad para el Impuesto sobre Sociedades, Impuesto sobre el Valor
Afiadido e Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y Rendimientos del
Capital Mobiliario. El importe total liquidado ha sido de 586 miles de euros y el
importe de gasto por impuesto sobre las ganancias ha sido de 1.257 miles de
euros.

e Grifols Italia, S.p.A.: Impuesto de sociedades, IVA y retenciones del ejercicio
2006. La direccidon del Grupo no espera que surja ningun pasivo significativo
derivado de esta inspeccion.

o Logistica Grifols, S.A. de CV: Dictamen Fiscal sobre los Estados Financieros,
Impuestos, Papeles de trabajo auditoria, Comercio Exterior y Operaciones
Bancarias del ejercicio 2006. La direccion del Grupo no espera que surja ningin
pasivo significativo derivado de esta inspeccion.

e A 30 de junio de 2010, Grifols Inc. y subsidiarias han recibido notificacion de
inspeccion del Impuesto sobre Sociedades de los ejercicios cerrados a 31 de
diciembre de 2006, 2007 y 2008. Como consecuencia, entre otras, de las
diferentes posibles interpretaciones de la legislacién fiscal vigente, los
Administradores del Grupo estimaron una provision de 1.513 miles de euros que
se recoge en el epigrafe de “otras deudas con administraciones ptblicas” del
balance de situacidn (véase nota 23).
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(30) Arrendamientos Operativos
(a) Arrendamientos operativos (como arrendatario)

El Grupo, a 30 de septiembre de 2010 y 31 de diciembre de 2009, tiene arrendados
a terceros construcciones en régimen de arrendamiento operativo.

El Grupo tiene contratados arrendamientos operativos para almacenes y edificios.
Los contratos de arrendamiento tienen una duracion de entre 1 y 30 afios, con
opcion de renovacion a la fecha de terminacion de los contratos. Las cuotas de
arrendamiento se actualizan periddicamente de acuerdo a un indice de precios
establecido en cada uno de los contratos. Una de las sociedades del Grupo tiene
contratos de arrendamiento que incluyen rentas contingentes, estando éstas
basadas en la capacidad de produccion, superficie utilizada o el mercado
inmobiliario. Estas rentas se han imputado a gasto del ejercicio de forma lineal.

El importe de las cuotas de arrendamiento operativo reconocidas como gastos del
ejercicio es, para el periodo de nueve meses terminado el 30 de septiembre de
2010, de 14.323 miles de euros (14.037 miles de euros para el periodo de nueve
meses terminado el 30 de septiembre de 2009).

Los pagos minimos futuros a satisfacer en concepto de arrendamientos operativos
no cancelables a 30 de septiembre de 2010 y 31 de diciembre de 2009 son los
siguientes:

Miles de Euros

30/09/10 31/12/09
Vencimientos:
Hasta 1 afio 12.080 10.098
Entre 1 y 5 afios 38.238 25.943
Superior a 5 afios 6.602 8.084
Total pagos minimos futuros 56.920 44.125

(b) Arrendamientos operativos (como arrendador)

El Grupo, a 30 de septiembre de 2010 y a 31 de diciembre de 2009, tiene un
edificio arrendado a terceros en régimen de arrendamiento operativo. Los pagos
minimos futuros a cobrar por arrendamientos operativos no cancelables son los
siguientes:
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Miles de Euros

30/09/10 31/12/09
Vencimientos: :
Hasta 1 ario 79 91
Entre 1 y 5 afios 25 56
Superior a 5 afios 0 10
Total pagos minimos futuros 104 157

Este contrato no incluye rentas contingentes ni opciones de compra. El importe
reconocido como ingreso del periodo de nueve meses terminado el 30 de
septiembre de 2010 por este concepto asciende a 77 miles de euros (68 miles de
euros en el periodo de nueve meses terminado el 30 de septiembre de 2009).

(31) Otras Garantias Comprometidas con Terceros y Otros Pasivos
Contingentes

(a) Avales concedidos
El Grupo no tiene prestados avales a terceros.
(b) Garantias comprometidas con terceros
El Grupo no tiene garantias comprometidas con terceros.

(¢) Compromisos con empleados

Tal como se describe en la nota 4(q) apartado (i), las sociedades espafiolas del
Grupo estan obligadas a la dotacidén de un plan de pensiones de aportacion
definida. La aportacion del Grupo para el periodo de nueve meses terminado
en 30 de septiembre de 2010 ha sido de 340 miles de euros (309 miles de
euros en septiembre 2009)).

En ejercicios sucesivos dicha aportacidén serd establecida en negociacion
colectiva.

Asimismo algunas de las filiales extranjeras del Grupo han realizado

aportaciones a sistemas complementarios de pensiones por un importe de
856 miles de euros (732 miles de euros a septiembre 2009).
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(d) Procedimientos judiciales y de arbitraje

Los litigios en los cuales es parte la Sociedad o las compaiiias del Grupo son
los siguientes:

Instituto Grifols, S.A.

Litigio que se inicia en febrero del afio 2000. La compaifiia es parte
codemandada, junto con otra empresa fraccionadora de plasma.

El demandante, persona fisica, reclama a las codemandadas la cantidad de
542 miles de euros en concepto de dafios y perjuicios derivados de un
presunto contagio de VIH e VHC.

Dicha reclamacion judicial que se tramit6 ante el Juzgado de 1? instancia
de Cadiz y en cuanto a Instituto Grifols, S.A., fue desestimada
integramente por Sentencia de fecha 25 de noviembre de 2005.

Habiéndose presentado recurso de Apelacion, el mismo fue desestimado
por la Audiencia Provincial de Cadiz, en abril de 2007, confirmandose la
defensa de la compafiia. En la actualidad ha sido presentado recurso de
Casacion ante el Tribunal Supremo por la otra parte.

Litigio que se inicia en febrero de 2005 contra la Consejeria de Sanidad
de la Junta de Castilla y Leodn, y a través de la jurisdiccién contencioso-
administrativa.

El demandante, persona fisica, reclama 180 miles de euros en concepto de
dafios y perjuicios por un presunto contagio de VHC, y es Ia
Administracién Sanitaria la que solicita se amplie la demanda contra la
compafiia.

En la actualidad se esta a la espera de sentencia, tras haber contestado la
compafiia a la demanda.

Litigio que se notifica a la compafiia en el 2007, iniciado por un colectivo
de cien hemofilicos catalanes, contra todos los laboratorios fraccionadores
de plasma en reclamacion de la cantidad maxima de 12.960 miles de
euros. Durante el ejercicio 2008, se dictd sentencia desestimando la
pretension de condena. En la actualidad, la reclamacion esta pendiente de
que se resuelva el Recurso de Apelacion formulado por el colectivo de
hemofilicos frente a dicha sentencia.

En opinion de los asesores legales del Grupo, no es probable que dicha
reclamacion se resuelva desfavorablemente para el Grupo.
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Grifols Biologicals Inc.

Intervencion  judicial (“consent decree”) sobre la planta de
fraccionamiento de Los Angeles.

La planta de fraccionamiento de Los Angeles esta siendo gestionada con
sujecion a una intervencion judicial (“consent decree”) solicitada al Juez,
en enero de 1998, por la F.D.A. y el Departamento de Justicia
norteamericano con motivo de las infracciones de las normas de la F.D.A.
cometidas por el antiguo duefio de la planta (Alpha Therapeutic
Corporation, en adelante A.T.C.). Como consecuencia de la intervencion
judicial (“consent decree™), la planta de Los Angeles esta sujeta a estrictas
auditorias por parte de la F.D.A., asi como a la obtencién de su previa
autorizacién para la venta de los productos fabricados en dicha planta.

La Sociedad no puede asegurar que el “consent decree” se levantara ni
tampoco cuando.

En marzo de 2004, como resultado de ciertas mejoras acometidas por el
Grupo en la planta, asi como por su buen historial, la F.D.A. le otorgd
varios certificados de libre venta (“free sales certificate”) para antiguos
productos de A.T.C. fabricados en dicha planta.

Basado en el actual nivel de cumplimiento, no hay actividades
comerciales que el “consent decree” prohiba o limite.

No hay ninguna provisién para estos temas legales debido al hecho de que el
Grupo considera que no serd probable que éstos tengan un desenlace adverso.

(e) Contrato de suministro de materia prima a largo plazo

El contrato a largo plazo de compra de plasma suscrito por el Grupo en 2008
fue terminado por parte del Grupo por incumplimiento de contrato por parte
del proveedor, no aceptando éste dicha terminacion. Dicho conflicto se
encuentra en fase de negociaciones, que se resolvera mediante arbitraje y la
Direccion del Grupo cree que esta situacion se resolvera sin costes
adicionales significativos.

(f) Acuerdo de adquisicion de Talecris Biotherapeutics Holdings Corp
(Talecris)

Con fecha 6 de junio de 2010 la Sociedad ha suscrito un acuerdo para adquirir
la compafiia estadounidense Talecris Biotherapeutics, especializada también
en la produccion de farmacos biologicos derivados del plasma, por un
importe total de 3.400 millones de US délares.
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La efectividad de dicho acuerdo esté sujeta a la aprobacion por parte de las
autoridades de la defensa de la competencia.

En caso de obtener una resolucion desfavorable, la Sociedad se veria obligada
a pagar un importe de 375 millones de US délares, en concepto de
indemnizacion por dafios.

La operacion se efectuard mediante una oferta mixta de efectivo y acciones de
Grifols sin derecho a voto de nueva emision.

Con fecha 6 de junio de 2010, y en relacion con esta potencial adquisicion, la
Sociedad ha obtenido un compromiso de aseguramiento de financiacion por
parte de seis entidades financieras por un importe de 4.500 millones de
délares. Esta financiacion se utilizaria para el pago en efectivo de la
adquisicion y para refinanciar la deuda existente.

La oferta se encuentra dirigida a la totalidad de las acciones de Talecris,
siendo el precio ofrecido por cada accion de Talecris de 19 doélares en
efectivo y 0,641 acciones sin derecho a voto de nueva emision de Grifols.
Como resolucién de la demanda presentada por determinados accionistas de
Talecris en el Estado de Delaware contra Talecris, Cerberus, Grifols y el
Agreement and Plan of Merger (Acuerdo de adquisicion), se han concedido
derechos de valoracion (appraisal rights) a aquéllos accionistas de Talecris
que lo soliciten, y Grifols se ha comprometido a emitir 500.000 acciones sin
voto adicionales que seran distribuidas entre la totalidad de los accionistas de
Talecris, excepto Talecris Holdings LLC y los administradores de Talecris.
Como consecuencia de esta emision adicional de acciones, la ecuacion de
canje de acciones queda establecida en (a) 0,641 acciones sin voto de Grifols
por cada accién en circulacion de Talecris, en el momento del cierre de la
transaccion, propiedad de Talecris LLC. y de los administradores de Talecris
y (b) 0,6485 acciones sin voto de Grifols por cada accidén en circulacion de
Talecris, en el momento del cierre de la transaccidén, propiedad de los
restantes accionistas.

Se estima que Grifols emitira un total de aproximadamente 84 millones de
acciones sin voto, lo que representard un 28% aproximadamente del total de
acciones de Grifols tras su emision. Estéa previsto que las acciones sin derecho
a voto de Grifols coticen en el NASDAQ Global Market (Estados Unidos) y
en el Mercado Continuo (Espafia).
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(32) Instrumentos Financieros

Clasificacién
Un desglose de instrumentos financieros por naturaleza y categoria es como sigue:

Miles de euros

31/12/09
Activos Activos/Pasivos
financieros Préstamos y financieros Débitos y
disponibles partidas a mantenidos partidas a
para la venta cobrar para negociar pagar
Activos financieros no corrientes 501 3.230 - -
Otros activos financieros corrientes -- 6.547 - -
Permuta de tipo de interés - -- (3.333) -
Futuro no cotizado -- -- 1.670 --
Deudores comerciales y otras cuentas a
cobrar -- 239.204 -- --
Préstamos bancarios -- - - (382.566)
Otros pasivos financieros -- - -~ (21.449)
‘Obligaciones y otros valores : - - - (423.675)
Pasivos por arrendamiento financiero -- - -- (10.936)
Acreedores comerciales y otras cuentas a
pagar -- -- - (120.909)
Otros pasivos corrientes -- -- -- (1.754)
501 248.981 (1.663) (961.289)
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Miles de euros

30/09/10
Activos Activos/Pasivos
financieros Préstamos y financieros Débitos y
disponibles partidas a mantenidos partidas a
para la venta cobrar para negociar pagar
Activos financieros no corrientes 501 6.919 - --
Otros activos financieros corrientes - 9.315 -- --
Permuta de tipo de interés - -- (1.871) --
Futuro no cotizado - - (5.408) -
Deudores comerciales y otras cuentas a
cobrar - 265.117 - --
Préstamos bancarios -- - - (417.825)
Otros pasivos financieros - - - (20.641)
Obligaciones y otros valores -~ - -- (455.456)
Pasivos por arrendamiento financiero - - -~ (8.075)
Acreedores comerciales y otras cuentas a
pagar -- - -- (115.298)
Otros pasivos corrientes -- - - (3.260)
501 281.351 (7.279)  (1.020.555)

Pérdidas y ganancias netas por categoria de instrumento financiero
Un detalle de las pérdidas y ganancias netas de los activos y pasivos financieros en

el periodo de nueve meses terminado en 30 de septiembre de 2010 y 2009, se
muestra a continuacién:
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Activos financieros

Ingresos financieros aplicando el método
del coste amortizado
Variacién en el valor razonable

Ganancias/ (Pérdidas) netas en pérdidas
y ganancias

Variacién en el valor razonable

Ganancias/ (Pérdidas) netas en
patrimonio -

Total

Ingresos financieros aplicando el método
del coste amortizado

Variacién en el valor razonable
Ganancias/ (Pérdidas) netas en pérdidas

y ganancias

Variacidn en el valor razonable

Ganancias/ (Pérdidas) netas en
patrimonio

Total

Miles de euros

Periodo de nueve meses terminado el 30/09/09

Activos
designados a Activos
valor razonable Préstamosy financieros
con cambios en  partidasa  disponibles para
resultados cobrar la venta Total
(cifras no auditadas)
- 5.221 -- 5.221
274 - -- 274
274 5.221 0 5.495
0 0 (13) (13)
0 0 (13) (13)
274 5.221 (13) 5.482

Miles de euros

Periodo de nueve meses terminado el 30/09/10

Activos
designados a

valor razonable Préstamosy

con cambios en  partidas a Derivados de
resultados cobrar cobertura Total

- 2.605 -- 2.605

1.482 -- -- 1.482

1.482 2.605 0 4.087

0 0 148 148

0 0 148 148

1.482 2.605 148 4.235
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Pasivos financieros

Miles de euros
Periodo de nueve meses terminado el 30/09/09

Pasivos
designados a
valor razonable Débitos y
con cambios en partidas a
resultados pagar Total
(cifras no auditadas)

Gastos financieros aplicando ¢l método del coste
amortizado - (14.972) (14.972)
Variacion en el valor razonable (1.811) - (1.811)
Ganancias/ (Pérdidas) netas en pérdidas y
Ganancias (1.811) (14.972) (16.783)

Total (1.811) (14.972) (16.783)

Miles de euros
Periodo de nueve meses terminado el 30/09/10

Pasivos
designados a
valor razonable
con cambios en  Débitos y partidas a

resultados pagar Total
Gastos financieros aplicando el método del
coste amortizado -- (36.848) (36.848)
Variacion en el valor razonable (7.850) -- (7.850)
Ganancias/ (Pérdidas) netas en pérdidas y
ganancias (7.850) (36.848) (44.698)
Total (7.850) (36.848) (44.698)

Valor razonable
El valor razonable de los bonos corporativos asciende a 490 millones de euros al 30
de septiembre de 2010. La valoracion se ha realizado atendiendo a valores

observables de mercado.

El valor razonable de los activos financieros y del resto de pasivos financieros no
difiere significativamente de su valor contable.

111



GRIFOLS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de los Estados Financieros Intermedios Consolidados

La permuta de tipo de interés, el futuro no cotizado y el derivado de cobertura se
valoran a valor razonable utilizando datos observables del mercado.

Derivados financieros

a) Instrumentos financieros derivados a valor razonable con cambios
en resultados

Los instrumentos financieros derivados que no cumplen con los criterios de la
contabilidad de cobertura, se clasifican y valoran como activos o pasivos
financieros a valor razonable con cambios en resultados.

Al 31 de diciembre de 2009 en el Grupo se encontraban registrados en libros
los siguientes contratos de permuta financiera:

Miles de Euros

Derivados Nominal Valoracion al 31/12/09 Vencimiento
‘Swap de tipo de interés : 50.000 - (3.333) 26/07/2013

50.000 (3.333)

(nota 22)

Futuro no cotizado 23.221 1.189 30/12/2010
Futuro no cotizado 26.370 481 30/12/2010

49.591 1.670

(nota 14)
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Al 30 de septiembre de 2010 en el Grupo se encuentran registrados en libros

los siguientes derivados:
Miles de Euros

Derivados Nominal Valoracion al 30/09/10 Vencimiento

(cifras no auditadas)

Swap de tipo de interés ; 50.000 (1.871) 26/07/2013
50.000 (1.871)
(nota 22)
Futuro no cotizado 23.221 (2.182) 30/12/2010
Futuro no cotizado 26.370 (3.226) 30/12/2010
49.591 (5.408)
(nota 22)

Durante el ejercicio 2009 la Sociedad contraté dos operaciones de futuros no
cotizados con una entidad financiera con solvencia crediticia cuyo subyacente
son las acciones de la Sociedad. Los contratos son para 2 millones y 2,2
millones de subyacentes con un precio de ejercicio de 11,6107 y 11,9864
euros, respectivamente y con vencimiento el 30 de diciembre de 2010, si bien
se puede cancelar anticipadamente a opcion de la Sociedad. La liquidacion de
los contratos se hace por diferencias entre el valor del mercado de los
subyacentes y el precio de mercado.

b) Instrumentos financieros derivados de cobertura tipo de emision
deuda

Véase su explicacion en nota 17 (g).
Riesgo de crédito
Exposicion al riesgo de crédito
El importe en libros de los activos financieros representa el nivel maximo de
exposicion al riesgo de crédito. A 30 de septiembre de 2010 y al 31 de

diciembre de 2009 el maximo nivel de exposicion al riesgo de crédito es
como sigue:
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Miles de euros

"Nota 30/09/10 31/12/09

Activos financieros no corrientes 11 7.420 3.731
Otros activos financieros corrientes 14 9.315 6.547
Futuro no cotizado 14 0 1.670
Clientes por ventas y prestacion de servicios 13 231.228 207.840
Otros deudores 13 33.889 31.364
Efectivo y otros medios liquidos equivalentes 16 254.495 249.372

536.347 500.524

El maximo nivel de exposicién al riesgo para cuentas a cobrar a 30 de
septiembre de 2010 y a 31 de diciembre de 2009 por zona geogréfica es la

siguiente:
Miles de euros
30/09/10 31/12/09

Espafia 77.188 70.521
Paises UE 49,708 47.755
Estados Unidos 42.456 29.130
Reino Unido , 3.514 3.054
Otros paises europeos 3.816 5.454
Otras regiones 54.546 51.926

231.228 207.840

Pérdidas por deterioro de valor

Un detalle de los saldos de clientes por ventas y prestacion de servicios netos
de la provision de insolvencias por antigiiedad es como sigue:

Miles de euros

30/09/10 31/12/09
No vencidas 134.984 120.339
Menos de 1 mes 54.739 38.278
De | a 4 meses 24.272 25.597
De 4 meses a | afio 10.638 17.357
Mas de un afio 6.595 6.269
231.228 207.840

Los activos en mora no deteriorados corresponden principalmente a
organismos publicos.
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El movimiento de la provision para insolvencias ha sido el siguiente:

Miles de euros

30/09/10 30/09/09
(cifras no auditadas)
Saldo inicial 4.038 3.172
Dotaciones netas del periodo 604 397
Cancelaciones netas del periodo (720) (75)
Diferencias de conversion 121 )
Saldo final 4.043 3.397

El andlisis de la concentracion de riesgo de crédito se detalla en la nota 5.
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Riesgo de liquidez
Un detalle de los vencimientos contractuales de los pasivos financieros,
incluyendo los pagos por intereses y excluyendo el efecto de los acuerdos de

compensacién, se muestra a continuacion:

Miles de euros

Valor en
libros al Flujos 6 meseso 6-12 Maias de 5
Nota 31/12/09  contractuales menos meses 1-2 afios 2~ 5 afios afios

Pasivos financieros no derivados

Créditos
bancarios 22 382.566 412.389 88.707 15.087 83.772 180.052 44.771

Otros pasivos
financieros 22 21.449 27.420 6.927 2.582 4417 10.076 3.418

Obligaciones y

otros valores 22 423.675 687.798 27.440 14.317 28.634 85.903 531.504
Pasivos por

arrendamiento

financiero - 22 10.936 11.334 230 4.751 3.294 2.586 473
Proveedores 23 120.909 120.909 120.550 359 0 0 0
Otros pasivos

corrientes 24 1.754 1.753 1.753 0 0 0 0

Pasivos financieros derivados

Swap de tipo

de interés 22 3.333 3.333 0 0 0 3.333 0
Futuro no

cotizado 14 (1.670) (1.670) 0 (1.670) 0 0 0
Total 962.952 1.263.266  245.607 35426 120.117 281.950  580.166
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Miles de euros

Valor en
libros al Flujos 6 meseso 6-12 Mis de 5
Nota  30/09/10  contractuales menos meses  1-2 afios 2- 5 afios aiios

Pasivos financieros no derivados

Créditos
bancarios 22 417.825 443.633 106.918 61.241 87815 122.275 65.384

Otros pasivos
financieros 22 20.641 22.563 7.537 2.097 3.315 6.462 3.152

Obligaciones y

otros valores 22 455.456 713.252 22.818 15.211 30.422 91.266  553.535
Pasivos por

arrendamiento

financiero 22 8.075 8.632 308 3.328 2.477 2.139 380
Proveedores 23 115.298 115.298 115.067 143 74 14 0
Otros pasivos

corrientes 24 3.260 3.260 3.111 0 0 0 149

Pasivos financieros derivados

Swap de tipo

de interés 22 1.871 1.871 0 0 0 1.871 0
Futuro no

cotizado 22 5.408 5.408 5.408 0 0 0 0
Total 1.027.834 1.313.917 261.167 82.020 124.103  224.027 622.600

Riesgo de tipo de cambio

La exposicion del Grupo al riesgo de tipo de cambio es como sigue (expresado en
miles de euros):

Miles de euros

31/12/09
EUR USD
Clientes 1.839 7.308
Créditos a empresas del Grupo 16.854 0
Acreedores comerciales (252) (2.339)
Acreedores con empresas del Grupo (10.365) (17.946)
Créditos con empresas del Grupo 0 (10.431)
Créditos con entidades de crédito a largo plazo (6.854) 0
Obligaciones no corriente (10.000) 0
Exposicion del balance (8.778) (23.408)

(*) saldos en Eur en filiales con moneda local USD
(**) saldos en Usd en filiales con moneda local Euros
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Miles de euros

30/09/2009
EUR USD
Clientes 37 1.860
Clientes con empresas del Grupo 28 0
Créditos con empresas del Grupo 17.258 2.930
Efectivo 282 3.146
Acreedores comerciales (365) (3.478)
Acreedores con empresas del grupo (9.115) (7.415)
Créditos con entidades de crédito a corto plazo (979) (3.240)
Créditos con entidades de crédito a largo plazo (5.875) 0
Obligaciones no corriente (10.000) 0
Exposicion del balance (8.729) (6.197)

(*) saldos en Eur en filiales con moneda local USD
(** ) saldos en Usd en filiales con moneda local Euros

Los tipos de cambio mads significativos aplicados durante el periodo de nueve
meses terminados en 30 de septiembre de 2010 y durante el ejercicio anual
terminado a 31 de diciembre de 2009 son los siguientes:

Tipo de cambio medio Tipo de cambio a cierre
Periodo nueve meses Ejercicio anual
Euro terminado 30/09/2010  terminado 31/12/09 30/09/2010 31/12/2009
USD 1,33 1,35 1,36 1,44

El analisis de sensibilidad a variaciones en los tipos de cambio se detalla a
continuacion:

Un 10 por ciento de fortalecimiento del dolar estadounidense respecto del euro al
30 de septiembre de 2010 habria aumentado el patrimonio neto en 38.447 miles de
euros (35.795 miles de euros al 31 de diciembre de 2009) y los resultados habrian
aumentado en 253 miles de euros (al 31 de diciembre de 2009 habrian disminuido
en 1.626 miles de euros). Este analisis asume que el resto de las variables, en
particular los tipos de interés, permanecen constantes. El analisis se ha realizado
con los mismos criterios en el ejercicio 2009.

Un 10 por ciento de debilitamiento del délar estadounidense respecto del euro al
30 de septiembre de 2010 y 31 de diciembre de 2009 habria tenido el efecto
opuesto por los importes mostrados, considerando que el resto de variables
permanecen constantes.
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Riesgo de tipo de interés

Perfil de tipos de interés

A la fecha de presentacion de la informacion, el perfil de tipos de interés relativos
a los instrumentos financieros remunerados es como sigue:

Instrumentos a tipo de interés fijo
Activos financieros
Pasivos financieros

Instrumentos a tipo de interés variable
Pasivos financieros

Anailisis de sensibilidad

Miles de euros

30/09/2010 31/12/2009
14.567 9.674
(455.456) (423.675)
(440.889) (414.001)
(425.900) (393.502)
(425.900) (393.502)
(866.789) (807.503)

Una variacién de 100 puntos basicos en los tipos de interés a 30 de septiembre

2010 habria aumentado (disminuido) el patrimonio

neto y el beneficio

consolidado después de impuestos en 3.784 miles de euros. Este analisis asume
que el resto de las variables, en particular los tipos de cambio, permanecen

constantes.

Una variacién de 100 puntos basicos en los tipos de interés a la fecha de
presentacion al 31 de diciembre de 2009 habria aumentado (disminuido) el
patrimonio neto y el beneficio consolidado después de impuestos en 4.732 miles

de euros.
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(33) Saldos y transacciones con Empresas Vinculadas
El detalle de saldos con empresas vinculadas es el siguiente:

Miles de Euros

30/09/10 31/12/09
Deudores asociadas (nota 13) 1 812
Deudas con entidades asociadas (40) (22)
Deudas con personal clave de la direccion 0 0
Deudas con Administradores de la sociedad 0 (121)
Deudas con Otras partes vinculadas (4.251) (3.322)
(4.290) (2.653)

Las deudas se encuentran incluidas en el epigrafe de proveedores y acreedores
(véase nota 23).

a) Transacciones del Grupo con partes vinculadas

Las operaciones con partes vinculadas son propias del trafico ordinario del
Grupo y han sido realizadas a condiciones de mercado.

Los importes de las transacciones del Grupo con partes vinculadas durante el
ejercicio de nueve meses terminado en 30 de septiembre 2009 fueron los

siguientes:
Miles de Euros
Entidades Personal clave Otras partes  Administradores
asociadas de la direccion  vinculadas de la Sociedad
(no auditadas)
Compras netas 358 -- -- --
Ventas netas - - - -
Otros gastos por servicios -- -- 4.558 180
Gastos de Personal - 4,384 - 1.611
358 4.384 4.558 1.791
Dividendos y otros beneficios
distribuidos - - -- 3.686
0 0 0 3.686
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b)

Los importes de las transacciones del Grupo con partes vinculadas durante el
periodo de nueve meses terminado en 30 de septiembre 2010 son los
siguientes:

Miles de Euros

Entidades Personal clave Otras partes ~ Administradores
asociadas de la direccién  vinculadas de la Sociedad

Compras netas 437 -~ -- --
Ventas netas 9) - -- --
Otros gastos por servicios -~ -- 8.262 135
Gastos de Personal -- 4.398 -- 1.550
428 4.398 8.262 1.685

Dividendos y otros beneficios
distribuidos - -- - 2.061

0 0 0 2.061

Dentro del epigrafe “Otros activos corrientes” incluyen gastos de servicios
profesionales con empresas vinculadas por importe de 3.732 miles de euros
‘correspondiente a costes incurridos por la ampliacién de capital y emision de -
deuda que se espera llevar a cabo en relacién con la adquisicidon de Talecris
(ver nota 15).

Los consejeros dominicales no han recibido ninguna remuneracion en los
ejercicios de nueve meses terminado en 30 de septiembre de 2010 y 2009.

El Grupo no tiene concedidos anticipos o créditos ni obligaciones asumidas
por cuenta de los miembros del Consejo de Administracion ni de los miembros
del personal clave de la direccion a titulo de garantia, ni obligaciones en
materia de pensiones y de seguros de vida con respecto a antiguos o actuales
miembros del Consejo de Administracion ni de los miembros de personal
clave de la direccidn.

Participaciones y cargos en otras sociedades de los administradores de la
sociedad dominante

Los administradores de la Sociedad no tienen participaciones en empresas
cuyo objeto social sea idéntico, andlogo o complementario al desarrollado por
la Sociedad dominante. Los cargos, funciones y actividades desempefiados y/o
realizados por los administradores de la Sociedad en dicho tipo de empresas se
detallan en el Anexo V adjunto que forma una parte integrante de esta nota de
Ja memoria consolidada.
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(34) Informacion sobre Medio Ambiente

Los sistemas, equipos e instalaciones mas significativos para la proteccién y
mejora del medio ambiente al 31 de diciembre de 2009 son los siguientes:

Miles de Euros

Amortizacién Valor

Proyecto Coste acumulada neto
Aguas residuales 1.087 (462) 625
Gestion de residuos 1.074 (356) 718
Reduccién consumo eléctrico 24 (12) 12
Reduccién consumo de agua 1.202 (384) 818
3.387 (1.214) 2.173

Los sistemas, equipos ¢ instalaciones mas significativos para la proteccion y
mejora del medio ambiente al 30 de septiembre de 2010 son los siguientes:

Miles de Euros

Amortizacion Valor

Proyecto Coste acumulada neto
Aguas residuales 931 427) 504
Gestion de residuos 1.015 (323) 692
Reduccién consumo eléctrico 21 (13) 8
Reduccién consumo de agua 1.393 431) 962
3.360 (1.194) 2.166

Los gastos incurridos por el Grupo en la proteccion y mejora del medio ambiente
durante el ejercicio terminado en 30 de septiembre de 2010 han ascendido
aproximadamente a 893 miles de euros (1.673 miles de euros al 31 de diciembre
de 2009).

Con los procedimientos actualmente implantados, el Grupo considera que los
riesgos medioambientales se encuentran adecuadamente controlados.

El Grupo durante el periodo de nueve meses terminado en 30 de septiembre de

2010 y el periodo terminado en 31 de diciembre de 2009 no ha recibido
subvenciones de naturaleza medioambiental.
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(35) Otra Informacién
(a) Remuneracion a los Auditores:

KPMG Auditores, S.L. y aquellas otras sociedades con las que dicha empresa
mantiene alguno de los vinculos a los que hace relacién la Disposicion Adicional
decimocuarta de la Ley de medidas de reforma del Sistema Financiero han
facturado a la Sociedad y a sus sociedades dependientes durante el periodo de
nueve meses terminado en 30 de septiembre de 2010 y el ejercicio terminado el
31 de diciembre de 2009 honorarios y gastos por servicios profesionales, segin
el siguiente detalle:

Miles de Euros
30/09/2010 31/12/2009

Por servicios de auditoria anual 320 327
Por otros servicios de auditoria y relacionados 605 73
925 400

El importe indicado en el cuadro anterior por servicios de auditoria anual incluye
la totalidad de los honorarios relativos a la auditoria del ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2010, con independencia del momento de su
facturacion.

Por otro lado, los honorarios de otras sociedades asociadas a KPMG
International son los siguientes:

Miles de Euros

30/09/2010 31/12/09
Por servicios de auditoria anual 667 468
Por otros servicios de auditoria y relacionados 633 51
Por otros servicios 5 100
1.305 619

El importe indicado en el cuadro anterior por servicios de auditoria anual incluye
la totalidad de los honorarios relativos a la auditoria del ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2010, con independencia del momento de su

facturacion.

Los honorarios por servicios de la auditoria de del ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2010 y del periodo de nueve meses terminado el 30 de
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septiembre de 2010 prestados por otras sociedades de auditoria han ascendido a
27 miles de euros.

(36) Acontecimientos Posteriores al Cierre

Con fecha 23 de noviembre de 2010, la Sociedad ha firmado contratos de
préstamo por un importe de 3.400 millones de dolares para la compra de
Talecris. Este importe forma parte de los 4.500 millones de délares asegurados
con fecha 6 de junio de 2010 (véase nota 31 (f)).

El desglose de esta deuda senior asegurada es el siguiente:

o Financiacién sindicada a largo plazo con entidades financieras: préstamo
amortizable a 5 afios por un importe total de 1.500 millones de dolares.
Margen de 375 puntos bésicos (pb) sobre US Libor y 400 pb sobre
Euribor. Rating BB y Ba3.

o Financiacion sindicada a largo plazo con inversores institucionales:
préstamo bullet (pago de la totalidad del principal a vencimiento) a 6
afios por importe de 1.600 millones de ddlares. Margen de 425 pb sobre
US Libor y 450 pb sobre Euribor. Rating BB y Ba3.

o Linea de crédito senior revolving: por importe de 300 millones de
dolares. Rating BB y Ba3.

Esta deuda serd efectiva una vez que se cierre la operacion de compra de
Talecris.

124



Ingresos de clientes externos

Total ingresos de explotacién

Resultado del segmento

Gastos no asignables
Resultado de explotacion

Resultado financiero

Participacion en beneficio / (pérdida)
del ejercicio de las asociadas
contabilizadas aplicando el método de
la participacion

Gasto por Impuesto sobre las Ganancias

Resultado después de impuestos

Otra informacion :
Gastos por amortizacion

Gastos que no requieren desem-
bolso en efectivo

Altas del ejercicio de inmovilizado
material y activos intangibles

Activos del segmento
Inversiones contabilizadas aplicando el
método de ia participacion

Activos no asignables

Total activos

Pasivos del segmento
Pasivos no asignables
Total pasivos

(1) cifras del 30/09/2009 no auditadas

e

Informacion por segmentos

SEGMENTOS DE EXPLOTACION
(expresados en miles de euros)

GRIFOLS,S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Biociencia Hospital Diagnéstico Materias primas Otros / No asignable Consolidado
30/09/2010 30/09/2009  30/09/2010 30/09/2009 30/09/2010 30/0%/2008 30/09/2010 30/09/2009 30/09/2010 30/09/2009 30/09/2010 30/08/2009
Y U] ) (1) 1 A
578.756 524.323 65.285 63.470 81.001 76.221 3.402 21.475 10.379 4.103 738.823 689.5692
578.756 524.323 65.285 63.470 81.001 76.221 3.402 21.475 10.379 4,103 738.823 689.592
236.978 228.387 5.070 6.175 5.812 10.529 1.480 3.478 5.400 3.201 254.740 251.870
(85.653) (73.947) (85.653) (73.947)
169.087 177.923
(39.714) (13.517)
(819) 0 0 0 32 30 0 0 [ 0 (787) 30
(32.800) (47.361)
95.786 117.075
15.701 16.443 3.456 2775 5.800 3.888 0 0 8.294 5.876 33.251 28.992
(471) (2.059) (57) (14) (82) 518 0 0 141 885 (469) (670)
51.038 51.264 7.570 4.1686 11.043 6.568 0 0 9.502 21.803 79.153 83.801
Biociencia Hospital Diagnéstico Materias primas Otros / No asignable Consolidado
30/09/2010 31/12/2008  30/09/2010 31/12/2009 30/09/2010 31/12/2009 30/09/2010 31/12/2009 30/09/2010 31/12/2009 30/09/2010 31/12/2009
1.070.685 994.245 79.850 68.214 94.655 82,202 914 1.312 - - 1.246.104 1.145.973
853 - - - 458 383 - - - - 1.111 383
598.584 510.821 598.584 510.821
1.845.799 1.657.177
71.525 79.988 12.455 12.579 12.198 10.763 0 0 - - 96.176 103.330
1.075.600 975.319 1.075.600 975.319
1.171.776  1.078.649

Este anexo forma parte de la nota 6 de los estados financieros intermedios consolidados.
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Ingresos ordinarios

Otra informacion :
Altas del ejercicio de inmovilizado
material y activos intangibles

Activos por area geografica

(1) cifras del 30/09/2009 no auditadas

ANEAU I

GRIFOLS,S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Informacién por areas geograficas

(expresados en miles de euros)

Espana
30/09/2010 30/09/2009

Resto Unién Europea
30/09/2010 30/09/2009

Estados Unidos
30/09/2010 30/09/2009

Resto del mundo
30/09/2010 30/09/2009

Consolidado
30/09/2010 30/09/2009

m

4}

M

M

(1

171.494 168.690 151.673 161.992 252,528 231.511 163.128 137.399 738.823 689.592
34.862 46.517 3.322 1.652 35.833 33.158 5.136 2474 79.153 83.801
Espana Resto Union Europea Estados Unidos Resto del mundo Consolidado

30/09/2010 31/12/2009

30/09/2010 31/12/2009

30/09/2010 31/12/2009

30/09/2010 31/12/2009

30/09/2010 31/12/2009

668.481 632.537

120.824 82.245

908.483 821.641

148.011 120.754

1.845.799 1.657.177

Este anexo forma parte de la nota 6 de los estados financieros intermedios consolidados.
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Activos Intangibles

Gastos de desarrollo

Concesiones, patentes, licen-
cias, marcas y similares

Aplicaciones informaticas
Otro immovilizado intangible

Total Coste Activos Intangibles

A. Acum. Gastos de desarrolio

A. Acum. Concesiones, patentes,
licencias, marcas y similares

A. Acum. Aplicaciones informéaticas
A. Acum Otro immovilizado intangibie

Total A. Acum Activos intangibles
Deterioro Otro inmovilizado intangible

Valor Neto Activos Intangibles

ANEXO Ii
GRIFOLS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Movimiento de Otros Activos intangibles
para el periodo de nueve meses terminado en

30 de septiembre de 2010
(Expresado en miles de euros)

Saldos al

Diferencias Saldos al
31/12/2009 Adiciones Traspasos Bajas de conversion 30/09/10
55.414 5316 0 (26) 60 60.764
46.259 2.385 847 0 2.168 51.659
28.597 3.933 318 17 203 33.034
513 1.682 0 (299) 1.896
130.783 13.316 1.165 (342) 2.431 147.353
(29.427) (2.011) 0 0 (49) (31.487)
(15.526) (1.193) (845) 0 (379) (17.943)
(16.430) (3.667) 1 21 (107) (20.182)
0 75y (4) 0 (79)
(61.383) (6.946) (848) 21 (535) (69.691)
(15) 0 0 15 0 0
69.385 6.370 317 (306) 1.896 77.662

Este anexo forma parte integrante de la nota 8 de los estados financieros intermedios consolidados.
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Activos Intangibles

Gastos de desarrolio

Concesiones, patentes, licen-
cias, marcas y similares

Aplicaciones informaticas

Otro immovilizado intangible

Totai Coste Activos Intangibles

A. Acum. Gastos de desarrolio

A. Acum. Concesiones, patentes,
licencias, marcas y similares

A. Acum. Aplicaciones informaticas
Total A. Acum Activos Intangibles

Deterioro Otro inmovilizado intangible

Valor Neto Activos Intangibles

ANEXO 1l
GRIFOLS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Movimiento de Otros Activos intangibles
para el periodo de nueve meses terminado en

30 de septiembre 2009
(Expresado en miles de euros)

Saldos al Combinaciones Diferencias Saldos al
31/12/2008 Adiciones de Negocio Bajas de conversién 30/09/2009

(cifras no auditadas)

47.299 6.915 0 0 (45) 54.169

40.461 0 0 0 (1.093) 39.368

22.272 4180 6.525 (240) (140} 32.597

0 508 0 0 0 508

110.032 11.603 6.525 (240) (1.278) 126.642
(23.878) (4.191) 0 0 47 (28.022)
(14.881) (606) 0 0 232 (15.255)
(13.517) (2.216) 0 134 93 (15.506)
(52.276) (7.013) 0 134 372 (58.783)

0 0 0 0 0]

57.756 4.590 6.525 {106) (906) 67.859

(nota 3.1)

Este anexo forma parte integrante de la nota 8 de los estados financieros intermedios consolidados.
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Coste:
Terrenos y construcciones

Instalaciones técnicas y
otro inmovilizado material

Inmovilizado en curso

Amortizacién acumulada:
Construcciones

Instalaciones técnicas y
otro inmovilizado material

Otro inmovilizado material,
deterioro de valor

Valor neto

Este anexo forma parte integrante de la nota 9 de la memoria de los estados financieros intermedios consolidados.

ANEXO 11l
GRIFOLS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Movimiento de Inmovilizaciones Materiales
para el periodo de nueve meses terminado en

30 de septiembre de 2010
(Expresado en miles de euros)

Saldos al Diferencias Saldos al
31/12/09 Adiciones Traspasos Bajas de conversidn 30/09/10
142.600 3.114 13.877 0 1.681 161.272
344.030 14.885 10.999 (4.530) 8.005 373.389
70.781 47.838 (23.783) 0 1.791 96.627
557.411 65.837 1.093 (4.530) 11.477 631.288
(9.502) (1.417) (16) 0 (78) (11.013)
(176.204) (24.888) (1.394) 2.538 (3.302) (203.250)
(185.706) (26.305) (1.410) 2.538 {(3.380) (214.263)
o] (485) o] 0 0 (485)
371.705 39.047 (317) (1.992) 8.097 416.540
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ANEXO 1l
GRIFOLS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Movimiento de Inmovilizaciones Materiales
para el periodo de nueve meses terminado en

30 de septiembre de 2009
(Expresado en miles de euros)

Saldos al Combinaciones ) Diferencias Saldos al
31/12/08 Adiciones de Negocio Traspasos Bajas de conversion 30/09/09
(cifras no auditadas)
Coste:
Terrenos y construcciones 111.067 1.738 0 30.737 o] (1.607) 141.935
Instalaciones técnicas y
ofro inmovilizado material 287.761 18.276 2.307 27.920 (4.610) (4.964) 326.690
Inmovilizado en curso . 63.620 52.184 0 (58.850) (756) (1.431) 54.767
462.448 72.198 2.307 (193) (5.366) {8.002) 523.392
Amortizacién acumulada:
Construcciones (8.049) (1.086) 0 0 0 94 (9.041)
Instalaciones técnicas y i ’
ofro inmovilizado material (153.390) (20.893) 0 193 3.956 1.863 (168.271)
(161.439) (21.979) 0 193 3.956 1.957 (177.312)
Valor neto 301.009 50.219 2.307 0 (1.410) (6.045) 346.080
(nota 3.1)

Este anexo forma parte integrante de la nota 9 de la memoria de los estados financieros intermedios consolidados.
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ANEXO iv
GRIFOLS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Composicion Deudas con Entidades de Crédito no Corrientes
. para el periodo de nueve meses terminado en

30 de septiembre de 2010
(Expresado en miles de euros)

Miles de Euros

Fecha Fecha Gastos
Credito Moneda Tipo de interés o - Importe concedido  formalizacion importe en libros
concesion vencimiento
deudas
Sindicado -Club deal EUR Euribor + 0,8% 01/05/2008 26/05/2013 350.000 (2.427) 132.605
Instituto de crédito Oficial EUR Euribor + 1% 01/06/2006 26/05/2016 30.000 (210) 19.950
Caixa Catalunya crédito hipotecario EUR Euribor + 0,9% 01/02/2008 01/02/2018 14.000 (294) 10.519
Banco Santander EUR ICO+1,8% 01/06/2009 01/06/2016 6.000 - 6.000
Caja de Madrid EUR Euribor + 1% 05/06/2009 05/06/2016 6.000 - 5.400
Banco Guipuzcoano EUR Euribor + 1% 25/03/2010 25/03/2020 8.500 - 8.500
Banco Sabadell EUR Euribor + 1% 11/06/2010 30/06/2012 1.465 - 1.413
ibercaja EUR Euribor + 1,99% 30/07/2009 31/07/2016 1.800 - 1.740
Caja de Madrid EUR Euribor + 2% 09/03/2010 25/03/2020 10.000 - 10.000
BBVA crédito hipotecario EUR Euribor + 1,2% 21/10/2008 31/12/12024 45.000 (676) 39.898
Caixa Catalunya EUR ICO + 1,99% 30/07/2009 25/08/2016 1.440 - 1.418
Caixa Galicia EUR Euribor + 1% 11/06/2010 25/06/2020 1.180 -- 1.121
Euribor a 6
Banca Toscana EUR meses+1% 08/05/2008 30/06/2013 3.000 - 1.251
Euribor a 6

Cofides EUR meses+0,45% 01/08/2008 20/08/2017 6.854 - 5.875
Cofides EUR Euribor +2 % 20/09/2011 20/03/2017 10.746 - 10.746

495.985 (3.607) 256.436
Acreedores por arrendamiento financiero no corriente (véase nota 22) 4.655

495.985 (3.607) 261.091

Los importes se muestran netos de los gastos de formalizacion de créditos pendientes de amortizar, que a 30 de septiembre de 2010 ascienden a 1,567 miles de euros.

Este anexo forma parte integrante de la nota 22 de la memoria de los estados financieros intermedios consolidados.
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ANEXO IV
GRIFOLS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Composicion Deudas con Entidades de Crédito no Corrientes
para el ejercicio anual terminado en

31 de diciembre de 2009
{Expresado en miles de euros)

Miles de Euros

Fecha Fecha Gastos
Crédito Moneda Tipo de interés " . importe concedido formalizacion Importe en libros
concesion vencimiento
deudas
Sindicado -Club deal EUR Euribor + 0,8% 01/05/2008 26/05/2013 350.000 (2.427) 195.471
Instituto de crédito Oficial EUR Euribor + 1% 01/06/2006 .26/05/2016 30.000 (210) 21.933
Caixa Catalunya crédito hipotecario EUR Euribor + 0,9% 01/02/2008 01/02/2018 14.000 (294) 11.733
Banco Santander EUR ICO + 1,8% 01/06/2009 01/06/2016 6.000 - 6.000
Caja de Madrid EUR Euribor + 1% 05/06/2009 05/06/2016 6.000 - 6.000
lbercaja EUR Euribor + 1,9% 30/07/2009 31/07/2016 1.800 -- 1.800
BBVA crédito hipotecario EUR Euribor + 1,2% 21/10/2008 31/12/2024 45,000 (676) 33.649
Caixa Catalunya EUR ICO + 1,99% 30/07/2009 25/08/2016 1.440 -- 1.440
Euribora 6
Banca Toscana EUR meses+1% 08/05/2008 30/06/2013 3.000 - 1.552
Euribor a 6
Cofides EUR meses+0,45% 01/08/2008 20/08/2017 6.854 -- 6.854
464.094 (3.607) 286.432
Acreedores por arrendamiento financiero no corriente (véase nota 22) 6.202
464.094 (3.607) 292.634

Los importes se muestran netos de los gastos de formalizacién de créditos pendientes de amortizar, que al 31 de diciembre de 2009 ascienden a 2,105 miles de euros.

Este anexo forma parte integrante de la nota 22 de la memoria de los estados financieros intermedios consolidados.
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ANEXO V
GRIFOLS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Miembros del Consejo de Administracion con cargo en sociedades con actividades idénticas, analogas ¢ complementarias
30 de septiembre de 2010

Administrador Sociedades Cargos y funciones

Grifols,Inc. / Biomat USA, Inc. / PlasmaCare, Inc. / Arrahona Optimus, S.L. / Woolloomooloo Holdings Pty Lid. / Lateral Grifols Pty Ltd. (antes Diamed Australia
Daga Gelabert, T. Pty Ltd.) /A.C.N. 073 272 830 Pty Ltd. (antes Lateral Grifols Diagnostic Pty Ltd.) / Saturn Australia Pty Ltd. / Saturn investments AG / Medion Grifols Diagnostics

AG / Medion Diagnostics GmbH Consejero

Glanzmann, T. Gambro AB CEOQO y presidente
Instituto Grifols, S.A. Consejero

Janotta, E.D. Instituto Grifols, S.A. Consejero

Grifols Gras, J.A. Instituto Grifols, S.A. Consejero

Grifols Roura, V. Instituto Grifols, S.A. / Arrahona Optimus, S.L. Presidente
Biomat,S.A. / Diagnostic Grifols, S.A. / Grifols Engineering, S.A. / Grifols International, S.A. / Grifols Viajes, S.A. / Laboratorios Grifols, S.A. / Logister, S.A./ Administrador
Movaco, S.A. / Biomat USA, Inc. / PlasmaCare, Inc. / Grifols, Inc. / Gri-Cel, S.A.

Riera Roca, R. Grifols Argentina,S.A. / Grifols Polska Sp.z.0.0. / Alpha Therapeutic ltalia, S.p.A. / Grifols ltalia, S.p.A. Presidente

Instituto Grifols, S.A./ Grifols, Inc. / Biomat USA, Inc. / PlasmaCare, Inc. / Grifols Chile, S.A. / Grifols México, S.A. de CV / Logistica Grifols, S.A. de CV / Grifols  Consejero
Asia Pacific Pte Ltd / Grifols Malaysia Sdn Bhd / Grifols (Thailand) Ltd. / Grifols Deutschland GmbH / Grifols UK Ltd. / Grifols, s.r.0. / Grifols Brasil, Ltda. / Grifols '
Portugal Productos Farmacéutiocs e Hospitalares,L.da. / Woolloomooloo Holdings Pty Ltd. / Lateral Grifols Pty Ltd. (antes Diamed Australia Pty Ltd.) / A.C.N. 073

272 830 Pty Ltd. (antes Lateral Grifols Diagnostic Pty Ltd.) / Saturn Australia Pty Ltd. / Saturn investments AG / Medion Grifols Diagnostics AG / Medion

Diagnostics GmbH / Xepol AB

Grifols France, S.A.R.L. Co-gerente

Grifols International,S.A. Administrador
Twose Roura, J.1. Instituto Grifols, S.A. / Grifols, Inc. / Biomat USA, Inc. / PlasmaCare, Inc. / Arrahona Optimus, S.L. Consejero

Grifols Engineering, S.A. . Administrador

Este anexo forma parte integrante de la nota 33 de la memoria de los estados financieros intermedios consolidados.
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ANEXO V
GRIFOLS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Miembros del Consejo de Administracion con cargo en sociedades con actividades idénticas, analogas o complementarias
31 de diciembre de 2009

Administrador Sociedades Cargos y funciones

Grifols,Inc. / Biomat USA, Inc. / PlasmaCare, Inc. / Plasma Collection Center, Inc./ Arrahona Optimus, S.L. / Woolloomooloo Holdings Pty Ltd. / Lateral Grifols
Daga Gelabert, T. Pty Ltd. (antes Diamed Australia Pty Ltd.) / A.C.N. 073 272 830 Pty Ltd. (antes Lateral Grifols Diagnostic Pty Ltd.) / Saturn Australia Pty Ltd. / Saturn investments

AG / Medion Grifols Diagnostics AG / Medion Diagnostics GmbH Consejero

Glanzmann, T. Gambro AB CEOQ y presidente
Instituto Grifols, S.A. Consejero

Janotta, E.D. Instituto Grifols, S.A. Consejero

Grifols Gras, J.A. Instituto Grifols, S.A. Consejero

Grifols Roura, V. Instituto Grifols, S.A. / Arrahona Optimus, S.L. Presidente
Biomat,S.A. / Diagnostic Grifols, S.A. / Grifols Engineering, S.A. / Grifols International, S.A. / Grifols Viajes, S.A. / Laboratorios Grifols, S.A. / Logister, S.A. / Administrador
Movaco, S.A. / Biomat USA, Inc. / PlasmaCare, Inc. / Grifols, Inc. / Gri-Cel, SA.

Riera Roca, R. Grifols Argentina,S.A. / Grifols Polska Sp.z.0.0. / Alpha Therapeultic ltalia, S.p.A. / Grifols ltalia, S.p.A. Presidente

Instituto Grifols, S.A./ Grifols, Inc. / Biomat USA, Inc. / PlasmaCare, Inc. / Grifols Chile, S.A. / Grifols México, S.A. de CV / Logistica Grifols, S.A. de CV/ Grifols  Consejero
Asia Pacific Pte Ltd / Grifols Malaysia Sdn Bhd / Grifols (Thailand) Ltd. / Grifols Deutschland GmbH / Grifols UK Ltd. / Grifols, s.r.0. / Grifols Brasil, Lida. / Grifols

Portugal Productos Farmacéutiocs e Hospitalares,Lda. / Woolloomooloo Holdings Pty Ltd. / Lateral Grifols Pty Ltd. (antes Diamed Australia Pty Ltd.) / A.C.N. 073

272 830 Pty Ltd. (antes Lateral Grifols Diagnostic Pty Lid.) / Saturn Australia Pty Ltd. / Saturn investments AG / Medion Grifols Diagnostics AG / Medion

Diagnostics GmbH

Grifols France,S.A.R.L. Co-gerente

Grifols International, S.A. Administrador
Twose Roura, J.1. Instituto Grifols, S.A. / Grifols, Inc. / Biomat USA, Inc. / PlasmaCare, Inc. / Arrahona Optimus, S.L. Consejero

Grifols Engineering, S.A. Administrador

Este anexo forma parte integrante de la nota 33 de la memoria de los estados financieros intermedios consolidados.
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GRIFOLS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Reunidos los miembros del Consejo de Administracidén de la Sociedad Grifols, S.A.,
con fecha de 9 de diciembre de 2010 y en cumplimiento de los requisitos legales,
proceden a formular los estados financieros intermedios consolidados del periodo
comprendido entre el 1 de enero de 2010 y el 30 de septiembre de 2010. Los estados
financieros intermedios consolidados vienen constituidos por los documentos anexos
que preceden a este escrito.
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CWMM
Grifols Rotra, Victor Riera Roca, Ramon Twose Roura, Juan Ignacio
Presidente Consejero Consegjero

7 Z;U(/Z /uzk Qv SQMJ(Q— Pat Y 6ﬁ€ ’.' W @
Daga Geldbert, Tomas Thortol Holding B.V, Glanzmann,
(J.A. Grifols G.)
C nsejero Consejero Consejero

o Kol " T

Otta Edgay/Dalz Veiga Lluch, Anna Grifols Roura, Raimon
(3 Consejéro Consejero Secretario
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